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ATLASCONCURSAR(Z3

PRESENTACION

Un afio mas presentamos una nueva edicion, la séptima, del Atlas Concursal, que viene constituyendo
desde su primera edicion en 2017 un manual de referencia que recopila en una publicacion la evolucion
de las diferentes variables e indicadores en torno al mundo de las insolvencias y crisis empresariales
mas destacados tanto a nivel nacional como internacional.

Los datos correspondientes a 2022, incluidos en el presente volumen, nos ofrecen una cierta perspectiva
sobre los efectos de la pandemia en este &mbito, asicomo de la incidencia de la Ley 16/2022, de 5 de
septiembre, de reforma del texto refundido de la Ley Concursal, aunque en este sentido, solo del dltimo
trimestre, por lo que todavia es pronto para poder tomar conclusiones estadisticas de la reforma y
habra que esperar a proximas ediciones.

Referido a la recopilacion de los datos, hay que tener en cuenta las dos vias de las fuentes consultadas,
ya que a partir de 2021 las estadisticas de procedimiento concursal provienen de Registradores, Y los
datos de 2020 y afios anteriores provienen del INE. La metodologia en la toma de datos es diferente
en cada caso, lo que ha supuesto, en términos de comparabilidad, un plus de complejidad v laboriosidad
al tener que acudir a dos fuentes distintas. A este respecto, hay que subrayar también que los datos
correspondientes al Ultimo trimestre 2022 recopilados por Registradores, y debido al cambio de la Ley
de reforma concursal 2022, ya no distinguen los datos de personas fisicas empresarios y de personas
naturales de manera desagregada, por lo que se ha procedido en la presente edicion a realizar una es-
timacion de trimestres anteriores para ver la tendencia.

Los datos de 2022 nos muestran, por tipo de concursado, un incremento en el nimero de concursos
de personas juridicas y de personas fisicas, si bien es mucho mas acentuado en estas Gltimas. Asimismo,
es destacable, referido a los datos de 2022, el intenso crecimiento en el nimero de concursos de tra -
bajadores auténomos. No obstante, un factor a tener en cuenta a este respecto es el efecto de las pro-
rrogas concursales, que han estado activas hasta el 30 de junio de 2022, por lo que hasta el proximo
afio 0 afios posteriores estos datos hay que tomarlos no de forma categorica sino limitada. Tambien,
en cuanto a los datos de 2023 debe tenerse en cuenta el efecto de las diversas huelgas en el &mbito
de la Justicia, que condicionan también los datos estadisticos. Por tipo de concurso, un indicador a
tener en cuenta a la vista de lo expuesto en el presente Atlas Concursal es el incremento notable de
los concursos sin masa, los denominados concursos exprés, lo que pudiera ser un sintoma de que las
empresas en Espafa acuden muy tarde al procedimiento concursal.

Comoen ediciones anteriores, la presente edicion incluye otras variables mercantiles y societarias en
cuanto a constituciones, disoluciones, fusiones y adquisiciones de empresas que, de igual manera, in-
fluyen y estén relacionadas con el ambito concursal.
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Atendiendo a otros mecanismos fuera del concurso, tras la reforma concursal ya se han venido publi -
cando los primeros planes de reestructuracion (antes acuerdos de refinanciacion), si bien solo en el Ul-
timo trimestre, por lo que ya seré en la proxima edicion del Atlas cuando podremos comprobar el
impulso de una de las principales novedades de la reforma. Por el contrario, mecanismos como los
acuerdos extrajudiciales de pagosy mediaciones concursales, van perdiendo peso como via de utiliza -
cion y se han visto estancados o con una presencia insignificante, puesto que la reforma concursal
practicamente los ha reducido o minimizado. No obstante, nuestro parecer es que con las oportunas
modificaciones podrian también haber servido de forma complementaria y ser de utilidad.

Como en nimeros anteriores, se incluye en este nimero la comparativa internacional y con varios
paises de nuestro entorno por la perspectiva que ello aporta para contextualizar si nuestro sistema
concursal se aproxima o aleja de la UE y la practica concursal internacional.

Por dltimo, queremos agradecer la interesante introduccion elaborada por el profesor de economia y
analista macroecondmico, Javier Santacruz, que un afio mas presenta el escenario macroecondmico
para entender mejor la interpretacion de los datos. Asimismo, felicitamos al Consejo Directivo y al Con
sejo Asesor del REFORCGE, asi como al secretario técnico del REFORCGE, Alberto Velasco, que un
afio mas nos muestran, con un gran esfuerzo recopilatorio estadistico, este Atlas concursal, de gran
utilidad para el profesional, para el interesado en el estudio del &mbito concursal, mercantil y societario,
y para la sociedad en general.

Valentin Pich Miguel Romero
PRESIDENTE PRESIDENTE
Consejo General de Economistasde Espafia REFOREconomistas ForensesCGE
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EVOLUCION MACROECONOMICA RECIENTE Y SU IMPACTO SOBRE LOS
CONCURSOS

Entre el segundo trimestre de 2022 y el tercer trimestre de 2023, la economia espafiola ha mostrado una
especial resistencia con respecto a lo sucedido en los paises de su entorno y la media de la Eurozona. La
entrada de mas de 50.000 millones de euros netos procedentes del turismo extranjero (segin Balanza de
Pagos a junio de 2023} y la inercia de la recuperacion de la economia después de la pandemia, han pro-
longado la senda de crecimiento unos trimestres mas, aunque ya con claros sintomas de agotamiento. La
Eurozona estd a punto de entrar en recesion, mientras que Alemania ya marcé una primera recesion técnica
a principios de afio e Italia también esta a punto de hacerlo 2

El signo expansivo de la politica fiscal (el gasto publico seguira creciendo en 25.074 millones de euros en

2024 segun las proyecciones del Plan Presupuestario enviado a Bruselad y el recurso de los hogares al
ahorro para seguir financiando el consumo, son dos factores clave que acttian de amortiguadores de las

principales cifras macroecondmicas, incluida la evolucion de los concursos de acreedores. Ni la retirada efec-
tiva de liquidez de los mercados monetarios por parte del BCE(salvo Italia y Espafiade las que el BCEsigue
comprando deuda en términos netos con el programa pandémico)* ni la incertidumbre politica, ni siquiera
el crecimiento mensual de los precios de consumo (especialmente alimentos que siguen estando en dos di-
gitos interanuales®), han traido caidas relevantes de una parte importante de la actividad empresarial, cosa
que en otros ciclos econdmicos anteriores habria sido muy diferente.

GRAFICQA - EVOLUCIONDEDEUDORESONCURSADQSPIBNOMINAL 2010-2023
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Fuente: Elaboracion propia. INEy Colegio de Registradores

1. Ultimos datos trimestrales de Balanza de Pagosdel Banco de Espafia:a1704.eps (bde.es)
2. Eurozoneeconomy seesa small contraction asinflation plunges| Snap| INGThink
3. Cdlculo que se recoge en el siguiente articulo: Cuandoel Gobierno sélo aspira a empatar con el Plan Presupuestario (elespanol.com)

4. Ultimos datos de evolucién del programa de compra de deuda pablica especial por la pandemia del BCE: Pandemic emergency purchase programme (PEPP)
(europa.eu)
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Aun con estos amortiguadores, la vuelta a una casi total normalidad en las reglas de resolucion de empresas
es un hecho y la relacion entre crecimiento econdmico y negocios cuya viabilidad esta comprometida y que
requieren de un proceso concursal vuelve a ser negativa, recuperando la correlacion histérica. Lo que sigue
intacto es el carécter del indicador de deudores concursadoscomo variable adelantada al ciclo econdmico.
Al igual que sucedio el afio pasado, esta avisando de una posible caida del PIB real, aunque los factores
anteriormente sefialados puedan sostener lo suficiente la tasa trimestral para que no sea consecutivamente
negativa durante dos trimestres que es lo que se necesita para decir que estamos en recesion técnica.

Mas alla de los posibles escenarios futuros, el comportamiento de la economia espafiola durante 2022 -
2023y las medidas especificas de politica econdmica tomadas a lo largo de los Gltimos tres afios, han
servido para prolongar una senda creciente de actividad empresarial, especialmente en los sectores servicios
y construccion. En cambio, la actividad manufacturera encadena 7 meses de bajadas, mientras que el sector
agroalimentario también se resiente por el incremento de los precios alimentarios.

Tanto construccidn como servicios son la mayor fuente de creacidn neta de empresas en los Ultimos tres
anos, tal como muestran los Gltimos datos del INE:

GRAFICQ@: EVOLUCIONDELA CREACIONETADEEMPRESAS
POR SECTORES DE ACTIVIDAD (22283*)

@ 2023* :
© I :

© - ]

o I :

(%} — :
L : :

() : g
i) —

1

g 1
K] 2022 ——— ———————

E ] .

o 1

c I .

Q — ;

(8} : ]
L : 3

(] 1
o] I :
© I — :

E 202] —————— ——

c I :

oS - ]
(D _‘
f=X : :

) : 1

@ _ :

5 — :

I

: 2020 E———

(9] I .

(O] . -]

(%] 1

() — : ' : :
L? 0 5.000 10.000 15.000 20.000
17 Il Agricultura, ganaderia, I Comercio al por mayor I Hosteleria Il Actividades profesionales,
= silvicultura y pesca y al por menor; reparacion . cientificas y técnicas
o . . de vehiculos de motor Informacion . S
c I Industria y energia y motocicletas y comunicaciones I Actividades administrativas
8 M Construccion T I Inmobiliarias financieras y servicios auxiliares
EI:J - alrrrallgcse%%rrﬁezto y seguros m Restode servicios
O
LL
LIJ .z . .
o Fuente: Elaboracion propia. INE. 2023*es dato hasta septiembre



ATLASCONCURSAR(Z3

Este buen comportamiento de las empresas de parte del sector servicios (el segmento comercial), construc -
cion y actividades auxiliares (no sélo en creacion de nuevas empresas sino también, seguinla central de ba-
lances del Banco de Espafia,en términos generales la recuperacion de margenes y rentabilidad) debe ser

analizado desde dos perspectivas: por un lado, muestra el impulso en términos de formacion bruta de capital
en viviendas (+1,35% interanual en 2022), otros edificios y construcciones (+4,10% interanual en el mismo
periodo) y, en general, maquinaria y bienes de equipo (+1,93% interanual en el mismo periodo. De este

modo la inversién ha seguido creciendo, pero de manera mas dependiente del corto plazo y de unos sectores
muy concretos (especialmente por una coyuntura de precios inmobiliarios adn positiva todavia en 2023).

Pero, por otro lado, sefiala que todo lo que esté fuera de estos sectores sufre un importante deterioro.  En
términos de formacion bruta de capital fijo, el segmento de maquinaria y bienes de equipo encadena cuatro
trimestres de caidas, con una caida media en tasa interanual del -1,5%. Sin embargo, dado el enorme im-
pacto del sector constructor, éste ha provocado que el agregado total (formacion bruta de capital fijo) siga
estando en positivo hasta el tercer trimestre de 2023 (+0,63% en el dltimo dato publicado por el INE) 6. Es
muy importante no perder de vista esta composicion para evaluar la resistencia del tejido empresarial tanto
en el afio 2022y 2023y en los proximos trimestres.

Por si mismos, tanto el sector comercial como el inmobiliario han podido dhasta la fechad neutralizar la
caida del resto, pero dado su pesoreal en el PIBy dada la dependencia efectiva del consumo de los hogares
(a su vez dependiente del ahorro y las transferencias publicas), no parece buena idea confiar en que se
pueda prolongar este impacto sin que hayaot r os 0 mo t tomer 8l Gelegoupara sostener el crecimiento
a medio plazo. Uno de los factores posibles de sustitucion puede ser la inversion productiva en manufacturas,
energia, tecnologia e infraestructuras que se va canalizando gradualmente a través de los fondos
#NextGenEU tal como sefiala el Banco de Espafia en su Gltimo informe trimestral .

Mientras tanto, el andlisis detallado de la actividad productiva muestra adn las graves secuelas de la pan -
demia y los problemas que ya venia arrastrando en afios anteriores. En este sentido, la salud de las empresas
podria haberse fortalecido mucho mas si Espafia hubiera recuperado su crecimiento mucho antes. A pesar
de que la Ultima revision estadistica del INE muestra que la economia espafiola alcanzo los niveles de PIB
previos a marzo de 2020 en el segundo trimestre de 2022 (un afio antes de lo que los nimeros indicaban
antes de esta revision®), sigue mostrando un comportamiento diferencialmente peor que la media europea.

Ante un escenario como el que viene en 2024 de, al menos, menores tasas de PIB, el tejido productivo
tendré serias dificultades para recuperar competitividad con respecto a los socios europeos y, en muchos
casos, para mantener su supervivencia. Es lo que apuntan los indicadores adelantados y, mas concretamente,
el Leading Economic Index (LEI) que es uno de los m&s eficaces para prever la evolucion econémica entre 6
y 9 mesesvista. La perspectiva de crecimiento de la economia espafiolacontina empeorando con respecto

6. PIBpm Demanda (Indices de volumen encadenado)(30681) (ine.es)

7. Angel Gavilan, director general de Estadistica del Bancode Espafia:0 [ é ] Barecd de Espafiacalcula que los fondos de la UEYy las reformas estructurales derivadas
de los mismos aportaran medio punto al crecimiento del PIBeste afio, estimado en un 2,3%, por debajo de las siete u ocho décimas que aporté en 2022y similar
a algo menos de medio punto que mejord el PIB en 2021. De esta manera, en los tres afios de aplicacién de los fondos, el PIB habria mejorado alrededor de 1,7
puntosadi ci onal es 6.

8. NPCNA2020-2022 (ine.es)
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a las proyecciones que el Gobierno sostiene hasta la fecha e incluso lo que estan previendo organismosin-
ternacionales como la Comision Europea:

GRAFICGB: INDICECOMPUESTOEINDICADORESDELANTADOBE LA OCDE
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Dada esta perspectiva macroecondmica y su mas que probable impacto sobre las empresas y profesionales
en Espafia, se plantean diferentes desafios al tejido empresarial que pueden resumirse en los siguientes ele-
mentos:

1.

Prolongacion de los efectos de la inflacion: la actualizacion de rentas a razon del IPC actual (en torno
al 3,8%- 4% en media anual para 2023), asi como las complejidades en los mercados internacionales
tanto de materias primas como de bienes intermedios, hace que la inflacidn no tenga un descenso mas
acusado, a lo que se afiaden las dificultades sefialadas por el Banco de Espafia para trasladar a precios
finales el incremento de costes por parte de las empresas.

Restriccion crediticia y encarecimiento de la financiacion: las subidas de los tipos de interés llevadas

a cabo por los Bancos Centrales suponen un obstéculo para las empresas cuyas fuentes de financiacion
sonmas precarias o donde hay problemas de sostenibilidad de la deuda (incluyendo el futuro que puede
materializarse en torno a la devolucion de los préstamos con garantia ICO).

Cualificacion de las plantillas, duracion de los contratos y planificacion laboral: el crecimiento del
empleo, asicomo la dindmica actual de vacantes y necesidad de cubrir puestos de trabajo para los que
no se encuentran personas adecuadas,es un factor de riesgo y oportunidad segun como la empresa las
pueda gestionar, siendo especialmente importante en aquellas empresas que mas dependen de la bis-
gueda de un personal cualificado que hoy les es dificil encontrar.

Elevacion de costes fiscales y laborales: la subida tanto de los tipos de cotizacion como de las bases
de Seguridad Social junto a los cambios en la fiscalidad ordinaria, impactaran directamente en las cuentas
de resultados con impacto sobre la generacion de empleo y la inversion.
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5. Lentitud en la aplicacion de los #NextGenEU: pervive el mismo problema con respecto a los afios an -
teriores. La ejecucion real de los fondos percibidos por Espafia no alcanza el 10% de lo efectivamente
ingresado por el Estado, mientras que si se esta cumpliendo el calendario de pagos, con mas de 40.000
millones adjudicados entre 2021 y 2023.

Una vez realizado el analisis de los factores macro que afectan a la tendencia de concursosdesde el punto
de vista de la oferta, es necesario profundizar en los elementos que provienen del lado de la demanda. Con
cretamente, hay que fijar la atencién sobre dos variables que representan de una manera muy adecuada
tanto el consumo como la inversion. El principal elemento que explica el crecimiento del consumo familiar
es el gasto en hienes duraderos (por ejemplo, el automavil), muy correlacionado con la inversion en vivienda.

GRAFICG}: EVOLUCIONDELGASTCENCONSUMGINALDELOSHOGARESE INVERSIO

ENVIVIENDA (ENERMINOS REALESCORREGIDAS DE CALENDARIO)
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Fuente: Elaboracion propia. INE

En los ultimos trimestres de 2022 y 2023, el consumo en bienes duraderos mantiene tasas de crecimiento
robustas, mientras que la inversion en vivienda crece a unos ritmos mucho mas bajos. En cierto modo se re-
fleja la disposicion a comprar bienes duraderos con los recursos hoy disponibles, mientras que la inversion
en vivienda requiere de endeudamiento y se decide sobre incertidumbres relevantes tanto sobre la renta
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disponible a medio y largo plazo como también por el coste de la financiacion. Las hipotecas medias que
se estan ofreciendo ya superan el 5%.

Si bien las rentas familiares a corto plazo siguen creciendo en términos nominales, en términos reales se
registra una caida en torno al 10%. Sin embargo, el crecimiento del consumo se ha mantenido gracias a la
reduccion del ahorro. Salvo un atipico positivo en el segundo trimestre de 2023, los ultimos datos del INE
apuntan a que el exceso de ahorro generado entre 2020 y 2021 ya se ha agotado completamente con res-
pecto a la tendencia que tenia el ahorro neto familiar antes de la pandemia.

GRAFIC( - EVOLUCIONDELAHORRONETOFAMILIAR

120.000
@ 100.000
[
°
S
S 80.000
[%2)
<]
=
[F)
& 60.000
(%]
[
5
= 40.000
£
=
L
20.000
0
< < < < < < < < < < < < < < < < < < < < < < < <
E EF mF m E F EFEFEEEFEFEEFEFEEEEREE FE F
(o2} o - N ™ < [Tl © ~ o] D o — N o <t n [{o) M~ (o] ()] o — c
D o o o O o o o o o o — — — — — — — — — — N o c
(o] o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o C
— N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N c
Tendencia ahorro ——— Ahorro neto

Fuente: Elaboracion propia. INEy estimaciones propias

En estos tres afios se ha consumido el exceso de ahorro generado durante la pandemia, en su mayor parte
en forma de gasto (de un exceso de ahorro 0 p i e &.146 millones de euros en el primer trimestre de
2021 hasta situarse por debajo en -3.744 millones en el cuarto trimestre de 2022). Ello, unido a una pers-
pectiva menor de crecimiento y a la subida de los tipos de interés, apunta a una moderacion o incluso es-
tancamiento del consumo privado en los proximos trimestres. Y un estancamiento de la demanda general
lleva a empeorar las perspectivas de negocio y rentabilidad del sector empresarial en Espafia.

En suma, la economia espafiola se encuentra en un momento trascendental, no sélo por los retos y
desequilibrios que tiene que afrontar a medio plazo, sino muy especialmente por el desafio de corto plazo
de gestionar un parén en el crecimiento con la recuperacion de los concursos de una manera generalizada
0 el comienzo de devolucion de los créditos avalados por el ICO, constituyen una fuente de problemas del
mas inmediato corto plazo que es necesario tener en cuenta con todo lo que ello supone.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espafia
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ATLASCONCURSAR(Z3

ANALISIS

CONCURSOSEACREEDORENESPANANFUNCIONDELADIMEN
SIONDELAEMPRESA

Los concursos de acreedores en nuestro pais tienen como protagonistas a los auténomos, que representan
en 2022 casi un 44% de los concursos (43,65%). En ediciones anteriores del Atlas Concursal REFOR eran
mas bien las micropymes las que experimentaban un mayor nimero de concursos, pero ya en 2022, afio
objeto de analisis de la presente edicion, los concursos de auténomos superan a los de micropymes. Una
tendencia que ya se venia observando desde 2021.

No obstante, los concursos de acreedores de micropymes siguen teniendo un peso muy considerable y
constituyen el segundo grupo mas abundante: el 36% de los concursos;de forma que mas de un tercio de
los concursos son de microempresas.

Los concursos de acreedores de pequefias empresas han ido disminuyendo,pasando de representar el 36%
sobre el total de concursos en 2005 al 7,5% en 2022; por su parte los de medianas y grandes empresas
han pasado del 14% al 1%en ese mismo intervalo temporal.

ANALISIS- Concursosde Acreedores en Espafia

EVOLUCION ONCURSADE LASEMPRESASONUN SOLOTRABAJADORAUTONOMOS)

S

Total Concursos Concursosde Autbnomos

>
=
o
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Fuente: Elaboracion REFORCGE a partir de seleccion variables tablas de Registradores y del | Instituto Nacional de Estadistica (INE) de sucesivos
afios

La tabla anterior muestra la comparativa entre el
total de concursosde empresasy los de empresas
en los que sélo hay un trabajador (auténomos). En
la misma se observa que se produce en 2022 un
incremento muy intenso del nimero de concursos
de acreedores de auténomos (debido fundamen-
talmente ala peticion de la segundaoportunidad)

y se pasadel 32,69%en 2021 al 43,60%en 2022

(un 33%mas).

0OEn 2022 se produce
muy importante del nimero de
concursos de acreedores de autonomos,
fundamentalmente por la busqueda de

la segundaoportunidad. Por el contrario,
los concursos de micropymes se
reducen,y pasan a la segunda posicion
traslosdeaut - nomoso
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cU -

= EVOLUCIONDELOSCONCURSCENLASMICROPYMES

o

%) Y PLANTILLANFERIOR % VOLUMENDENEGOCIONFERIOR 9%

L ANO  TOTALCONCURS( »70TRABAJADORES ~ ~° A2 MILLONE®EEUROS °

[

@ 20056 % 39 35 888 6343
3 2008 2804 1185 %991 1859 6424
L

S 2009 5175 2064 3988 326 6283
E=]

o 2011 5910 2778 4700 4015 6794
L

S 2013 9143 4526 4950

5 2015 5007 2628 5146

(«B]

= 2016 4207 2262 5264

[%2)

2 2017 4261 2173 5100

L

=] 2018 432 2189 5083

o

= 2019 478 2504 5229

(@]

O 2020 4630 2441 B272

% 2021 725 284 3964

D 2022 9189 3287 3B7T

2:' Fuente: Elaboracion REFORCGE a partir de seleccion variables tablas de Registradores y del | INE de sucesivos afios

= Nota: Datosde 2013a 2020 no disponibles en INE

<

A partir de estos datos, se puede concluir que las micropymes, empresas con menos de diez trabajadores,

ya no representan la gran mayoria de los concursos en nuestro pais, que suponian desde 2015 mas del
0% del total de concursos. En concreto las cifras de concursos de micropymes en 2022 fueron 3.287, que

representa un 35,77% de los concursos.

a1l

Los concursos de acreedores de micropymes en 2022 ya no constituyen la mayoria de los concursos,pues
han quedado por debajo del 50% siendo superados por los de auténomos que ya llegan a un 44%.

EVOLUCIONCONCURSADE PEQUENAEMPRESAS

» PLANTILLANFERIOR o VOLUMENDENEGOCIO o
ANO  TOTALCONCURSCH /50 TRABAJADORES 70 DE2 A 10 MILLONE®EEUROS 70

Fuente: Elaboracion REFORCGEa partir de seleccion variables tablas de Registradoresy del INEde sucesivosafios.

Segunlos datos expuestos en las tablas anteriores, se observa que se ha venido produciendo una disminucion
de la representatividad de la pequefia empresa en los concursos, especialmente en el periodo 2011-2022,
tanto bajo el criterio del nimero de trabajadores (de 10 a 50), como por el volumen de negocio (de 2 a 10 mi-
llones de euros).

Asimismo, segunlo referido en la tabla resulta ilustrativo comprobar como los concursosde pequefias em-
presassereducen casi un 80%de 2005 (36,46%) a 2022 (7,54%).
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Esto confirma, comparandolo con los datos relativos a micropymes, que Espafiaes un pais fundamentalmente
de muy pequefias empresas: autbnomos y micropymes, lo que queda reflejado en el mundo concursal. Hecho
que queda especialmente patente en 2022, afio en el que el mayor crecimiento de concursosse ha producido
en el bloque de los auténomos.

EVOLUCION BLOQUESREGADO CONCURSOSMENONOMOSMICROPYMES
Y PEQUENABEMPRESAS

ANALISIS- Concursosde Acreedores en Espafia

N TOTALAUTONOMOS = o TOTALMICROPYMES
ANO  TOTALCONCURSCH . \|CROPYMES+PEQUENAS Y PEQUENABASTA0 °

Fuente: Elaboracion REFORCGEa partir de seleccion variables tablas de Registradores y del INE de sucesivos afios. Atendiendo a las fuentes con-
sultadas existe en 2021 y 2022 un nimerro importante de empresas bajo el epigrafe "sin clasificar" que pudiera ser debido al cambio del INE a
Registradores en la recopilacion de datos, y a los efectos de la pandemia.

La concentracion de autdnomos, micropymes y pequefias empresas en los concursos de acreedores se va
incrementando desde 2005 hasta 2013. A partir de 2013 van disminuyendo paulatinamente en 2015, 2016

y 2017 en términos absolutos, aunque su proporcion sobre el total de concursos no sufre grandes variacio -
es.

>

Atendiendo al peso concursal de auténomos, micros y pequefias empresas de manera agregada, vemos que
la evolucion del mismo no ha experimentado grandes variaciones, siendo el mas significativo el incremento
de 2021a 2022, un 6%.No hay grandes variaciones sin embargo de 2019 a 2020,por lo que no parecen
advertirse efectos negativos de la pandemia en ese intervalo. No obstante, el importante aumento de los
concursos de autonomos o el efecto arrastre de la moratoria concursal pueden estar detras de los incre -
mentos concursalesde 2021y 2022.

2005 EEEN 927 W Total concursos

2008 PZE-T I 2 504 m Concursosauténomos

2009 I s 5 +micropymes+pequefias empresas
2011 EEE T N 510

2013 E A A ©. |43
2015 EXEI Y N, 5097

2016 ENEVN I /297

2017 IS I, /261

2018 ENI/N /332

2019 ENET I I 739

2020 4.630
2021 7.275
2022 A ., ©.139

Fuente: Elaboracion REFORCGEa partir de seleccion variables tablas de Registradoresy del INEde sucesivosafios.
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En el siguiente cuadro se recogen datos relativos a concursos de acreedores en autbnomos, micropymes,
pequefias, medianas y grandes empresas y su peso en cuanto al nimero de empresas existentes en cada
sector y en cuanto a la totalidad de concursosentre los afios 2005a 2022.

AUTONOMOS ~ MICROPYMES  pEQUENAS MEDIANAGRANDEY  EMPRESAS
OTrabajadores  1-9 Trabajadores  10-49 Trabajadores‘ mas 50 Trabajadores | SINCLASIFIC

TOTAL

%006 T T S N 0160
A 134092 | azsss | vana | | 3430663 |
S uZ2% 0%  0p6% 03w 2%
N

" Datosipyme

43,60% 35,77% 7,54% 1,03% 12,06% 100,00%

2.378 2.884 722 84 1.207 7.275
1.8/9.126 11/.534 24.666
32,69% 39,64% 9,92% 1,15% 16,59% 100,00%
806 2441 787 182 414 4.630
1.912.010 12/.399 26.369

17,41% 52,72% 17,00% 3,93% 8,94% 100,00%
814 2.504 836 160 475 4.789
3.19/

188245 1.330.812 124.4(5 25.165

17,00% 52,29% 17,46% 3,34% 9,92% 100,00%

822 2.189 761 143 417 4.332
1.845.851 126.345 25.98/( 3.33/.646

18,98% 50,53% 17,57% 3,30% 9,63% 100,00%

687 2.141 702 150 400 4.080
1./90.24( 115.641 23.369
16,84% 52,48% 17,21% 3,68% 9,80% 100,00%
841 2.623 967 176 90
1./51.964 110.U86 22.410

16,50% 51,46% 18,97% 3,45% 9,61% 100,00%
1.301 4.526 2.175 467 67 9.143

1.6/0.329 1.314.398 10/./84 21.850 3.114.361

14,23% 49,50% 23,79% 5,11% 7,37% 100,00%
710 2.778 1.702 348 372 5.910

1./63.120 1.286.58/ 121.601 23.902 3.195.210

12,01% 47,01% 28,80% 5,89% 6,29% 100,00%

- Concursosde Acreedores en Espafia

%CONCURSOSOBRE OTALCONCURSO!
* Datos INE

ANALISI

I\

IS

N %CONCURSOSOBRHOTALENESETIPODE EMPRESA

N

Cuadro REFORa partir de datos Registradores (2022 y 2021), INE (2005-2020)

. Ne
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Como puede observarse en la tabla anterior, la tendencia en el intervalo 2013 -2022 es hacia una con
centracion de los concursos en auténomos y micropymes. Si lo comparamos con los datos de 2005 y
2009, el peso concursal de las pequefias, medianas y grandes empresas era en este intervalo en torno al
50%.Este porcentaje comienza a disminuir a partir de 2011 situandose en 2021 en el 8,57% sobre el total
de concursos. Esta misma tendencia sigue el segmento de las grandes y medianas empresas, cuyo pof
centaje de concursosva disminuyendo del 13,92%en 2005al 1,03%en 2022.

ESTADISTICRELPROCEDIMIENTOONCURSAPORCOMUNIDADESUTONOMAS022
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Por comunidades autdnomas, Catalufia pasa de 2.446 concursos en 2021 a 2.959 en 2022y la Comunidad
de Madrid de 1.259 en 2021 a 1.738 en 2022. En el resto de comunidades también aumenta el nimero de

concursos en 2022 respecto de 2021.La primera conclusion es que Catalufia es claramente la comunidad

que experimenta un mayor crecimiento del nimero de concursos. Las comunidades auténomas de Ca-
talufia, Comunidad de Madrid, Comunidad Valencianay Andalucia concentran con 6.844 concursosen
2022 casi el 74%del total de concursosde acreedores de empresas, 9.189. Cadavez observamosuna
mayor concentracion concursal en determinadas CC.AA. Estascuatro comunidades autnomasy el Pais Vasco,
a las que se afiaden Galicia y Murcia superan el umbral de los 250 concursos de acreedores de empresas. En
sentido contrario, ademéasde Ceutay Melilla, las comunidades autonomas con menores concursosde
acreedores de empresas siguen siendo Cantabria, Extremadura, Navarra y la Rioja.

CONCURSOBE ACREEDORESOR SECTOR2022

- Concursosde Acreedores en Espafia
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Notas: Datos revisados desde 2004 para la desagregacion del epigrafe Comercio.Los datos del 2004 corresponden al Gltimo cuatrimestre del afio. Afio 2016 definitivo

Fuente: Registradores.

Tal y como se observa en la gréfica anterior, el sector econémico con mayor nimero de concursoses el del
comercio con 1.197 concursos, seguido del sector de servicios profesionales que pasaa la segundaposicion
con 859; la construccion pasa a la tercera posicion con 837; el sector de la industria y energia asciende a
la cuarta posicion con 676; mientras que la hosteleria con 588 concursos pasa a estar en el quinto puesto,
mejorando asi su posicion desde que por causa de la pandemia fue el tercer sector con mas concursos en
2021.

En 2022 se han incrementado los concursosen todas las areas salvo en la hosteleria. Portanto, como
primera conclusion, a los tradicionales sectores con més concursos como son el comercio, construccion y
energia, se le suman especialmente en 2022, los servicios profesionales. Estos 5 sectores: comercio, hos-
teleria, servicios profesionales, construccion y energia concentran, con 4.157 concursos, mas de la mitad
de los concursoshabidos en 2022 (en concreto un 80%),por lo que observamosse extienden de nuevo
en 2022 los concursostambién a diversos sectores.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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COMPARATIVA NUMERO DE CONCURSUSMERO DE EMPRESAS
PORCOMUNIDADESJTONOMAS022

COMUNIDAIAUTONOMA NUMEROCONCURSOS NUMERME EMPRESAS RATIO

Aragén 213 89.376 0,24%

~ Asturas, Principadode 14 68068 029%
Balears, llles 144 101.236 0,14%

- Canaes 22 15186  015%
Cantabria 53 38.960 0,14%

~ Castllayteor 186 157730 012%
Castilla - La Mancha 211 129.626 0,16%

- Cataufa  29% 634223  047%
Comunitat Valenciana 1.182 374.917 0,32%

- Bxemadwa 48 67254  007%
Galicia 283 196.530 0,14%

~ Madid, Comunided de 1788 558607 031%
Murcia, Region de 273 97.014 0,28%

- Navara, ComunidadForaide 82 45788  018%
PaisVasco 411 142.904 0,29%

- Rojgta 22 252  010%
Ceuta y Melilla 4 8.600 0,05%
TOTALNACIONAL 9.189 3.430.663 0,27%

Fuente: Registradores.

En 2022 se produjo, respecto de 2021, un aumento del 26,31% en cuanto al nimero de concursos de
acreedores de empresas (de 7.275 a 9.189). El 0,27%de las empresas espafiolas acudieron al concurso
en ese ejercicio (aproximadamente una de cada 370 empresas). Catalufia es la comunidad auténoma en la

que mas concursosse produjeron en relacion al numero de empresascon un 0,47%.Le siguenla Comunidad

Valenciana con un 0,32%; Madrid con un 0,31% y el Pai/asco y Asturias con un 0,29%. Las comunidades
auténomas con menos porcentaje de concursos en relacion con su numero de empresas son La Rioja con
un 0,10%y Extremadura con un 0,07%;Ceuta y Melilla con un 0,05%.El rango de la ratio va desde el

0,05% al 0,47%.

EVOLUCIONDE CONCURSOBEACREEDORHSE EMPRESAR004-2022

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espafia
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Seglnmuestra la grafica anterior, el punto algido en el nimero de concursos de acreedores se produce en
el afio 2013, con 9.143 concursos. Tras unos afios de un ndmero reducido de insolvencias (periodo de 2004
a 2007), con el comienzo de la crisis en 2007 se experimenta un crecimiento exponencial hasta 2009, y
una nueva subida importante, de 2011 a 2013. Tras dicho pico, descienden bruscamente en 2014 con 6.564,
tendencia que continGa hasta 2016, con 4.297, un descenso del 34,5%, afio a partir del cual se registran
datos similares en el nimero de concursos en el entorno de los 4.000 hasta 2021 que se produce un im-
portante crecimiento y masmoderado en 2022.

De 2017 a 2018, observamosun estancamiento en la evolucion concursal de las personasjuridicas, en
cifras en torno a los 4.300 concursos, frente a los afios de grandes incrementos concursales: 2007 a 2009
y 2010 a 2013, cuando se superaron los 9.000, o los importantes descensos de 2013 a 2016.En 2019,
puede verse ya un ligero crecimiento del 11% respecto de 2018, superandose los 4.700 concursos.Pero en
2020 debido a los efectos de la Covid en vez de seguir creciendo los concursos, se produce dor las sucesivas
moratoriasd una disminucion del nimero de concursos de acreedores de empresas respecto de 2019 del
3,3%, llegando a 4.630.

Tras esta disminucion, el posible efecto de las moratorias concursales aprobadas en 2020 hace que en 2021
se produzca un incremento del 52,5%en el nimero de concursos caracterizado por el aumento de los con-
cursosde autbnomos.

ANALISIS - Concursosde Acreedores en Espafia

Por lo que corresponde a 2021, se produce una subida en el niamero de concursos de acreedores hasta los
7.275, debido fundamentalmente al gran crecimiento de los autbnomos. En 2022, continGan incremen -
tandose llegando a la cifra de 9.189, aunque de forma mas moderada (un 26%).

Se sigue observando que la gran mayoria de los concursos de empresas se concentran en personas fisicas
con actividad empresarial, frente al decrecimiento de concursos de SociedadesLimitadas (SL)y Sociedades
Andnimas (SA). Esta tendencia que ya se observaba en 2020, se incrementa en 2021, asi como especial
mente en 2022.

Enla gréfica siguiente se muestra la evolucion en el nimero de concursosde personasfisicas sin actividad
empresarial. Enla misma se observa un importante incremento de este tipo de concursos, de los 110 casos
de 2007 a los 1.022 de 2009, como consecuencia de la crisis iniciada en 2007. Esto es, se multiplicaron
por 10 en los afios mas duros de la crisis econémica. A partir de 2009 se estabilizaron y comenzaron a dis -
minuir hasta los 649 de 2015. Desde 2015 en adelante, tal como muestra la grafica, comienzan a repuntar
los concursos de personas fisicas. Asi, de 2016, con 956, a 2019, con 2.983, los concursos de personas fi-
sicas, con un incremento del 212%, se triplicaron. La tendencia ha seguido ascendente en 2020 aunque
con un incremento (el 35%respecto de 2019) algo menor que en los afios anteriores. En cuanto a 2021,
el nimero de concursos de personas fisicas experimenta un importante crecimiento llegando a los 5.429
concursos 1o que supone un incremento del 34,65% respecto de 2020.

La gréfica tiene en este caso una evolucion diferente. Experimenta grandes crecimientos de 2015 a 2019.
Los concursos de personas fisicas superaron los 2.000 en 2018 y en 2019 llegaron casi a 3.000. En 2020
siguen aumentando hasta superar los 4.000 concursos, aunque en menor medida que en 2019 respecto
de 2018. pero en menor medida que en dichos afios.No obstante observamos que pese a la Covid experk
mentan un incremento en 2020 del 35%(que contrasta con el descensoen el nimero de concursosde
empresas). Casi se duplica el numero de concursos de personas fisicas de 2018 a 2020 en 2 afios, por lo
que pensamos que entre otras variables (mayor vulnerabilidad a la Covid de las personas fisicas) también
ha influido la STS de 2 de julio de 2019 en cuanto que posibilita una mayor extension del crédito publico

en segundaoportunidad. A este respecto, sehan introducido cambiosen la Ley 16/2022, de 5 de septiembre

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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de reforma concursal, en el ambito de la segunda oportunidad, con modificaciones ambivalentes y sobre
las que veremos con mas perspectiva su incidencia y evolucion. En 2022 se ha producido un incremento
muy intenso.

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURBSRSONAS FISICAS ST 1VIDAD
EMPRESARIANACIONAL2004-2022

8.000
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6.000

5.000

4.000
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2.000

1.000

2004
2005
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2022

Fuente: Elaboracion REFORCGEa partir de datos del INE para los afios 2004 a 2020y de Registradores para los afios 2021y 2022.

CONCURSOBRESENTAD@ENLOSIJUZGADO®ELO MERCANTIL,

Y PRIMERANSTANCIA PRIMERANSTANCIA INSTRUCCION
I

Personas Personas Personas  Personas Personas Personas EVOLUCION
juridicas naturales  naturales no  juridicas naturales  naturales no [RACANRZY]

empresarios empresarios empresarios empresarios

Aragon 125 50 325 120 131 462 42,6%

Balears, llles 142 64 258 159 149 346 40,9%

Cantabria 38 23 54 56 24 138 89,6%

Castilla - La Mancha 142 114 402 193 153 544 35,3%

C.Valenciana 847 331 1.243 1.024 332 1.914 35,1%

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espafia

Galicia 200 113 406 275 179 699 60,4%

Murcia, Region 108 58 295 178 85 4315 0,5%

PaisVasco 269 70 119 308 108 261 47,8%

3.512 10.006 7.063 5.159 15.529 46,9%

Fuente: Consejo General del Poder Judicial (CGPJ).Justicia Dato a Dato 2022 (mayo 2023)

e
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CONCURSOSECLARADOSFASEDELIQUIDACIONENJUZGADO®ELOMERCANTIR022

CONCURSOBECLARADOS LIQUIDACIONDEL CONCURSO

Concursos  Concursos Deellos, Ingresadosy Pendientes
voluntarios necesarios Total consecutivos reiniciados Resueltos al finalizar

Aragon 185 187 103 131 226

Balears, llles 187 192 126 103 759

Cantabria 190

Castilla - La Mancha 217 221 110

Com. Valenciana 1.331 8 1.339 363 259 614 743

Galicia 425 189 262 259 1.072

Murcia, Region de 376 381 112 176 178 366

PaisVasco 405 412 168 271 296

178 10.591 4.589 3.900 5.204 13.433

e

ANALISIS - Concursosde Acreedores en Espafia

Fuente: Consejo General del Poder Judicial (CGPJ). Justicia Dato a Dato 2022 (mayo 2023)

CONCURSOBORINSUFICIENCIBEMASAACTIVA.CONCURSOSXPREBART. 176 BIS4 L.C)

Segun datos del CGPJ el nimero total de concursos exprés en 2022 (concursos declarados y concluidos al
mismo tiempo, por insuficiencia de masaactiva. Articulo 470 del TRLC)fue de 3.385 (que frente al total de
concursos de sociedades de 7.063) suponen un 48%.Frente a los grandes crecimientos de los concursos
exprés en 2020y 2021, en 2022 ha sido mas bien moderado (del 2,67%).

Si analizamos el incremento de concursos sin masa de 2019, previo a la pandemia, a 2022 vemos que en
este intervalo han aumentado un 97%,0 lo que eslo mismo se han casi duplicado. Esta tendencia contintia
respecto a los datos disponibles de 2023 con un incremento del 91%respecto a 2019. Esto es, los concursos
exprés suponen en 2022, ya casi la mitad de los concursos de acreedores de empresas (se observaba un
crecimiento segun avanzan los afios de introduccion de esta figura concursal; asi en 2021 fue del 60%,en
2020 del 47%,en 2019 del 40%,en 2018 este porcentaje era del 35%y en 2017 fue de 28%). Este cre-
cimiento de los concursos exprés indica que la calidad del concurso va empeorando dado que crecen los
concursos sin masa.

Por lo que se refiere al ambito autondmico, en Catalufia este tipo de concursos pasan de 866 en 2021 a

797 en 2022; en Madrid se incrementan desde 861 en 2021 a 901 en 2022; en la Comunidad Valenciana
se incrementan de 502 a 571. Una gran parte de las comunidades auténomas presentan crecimientos en
cuanto a los concursos expreés, si bien son mas bien moderados frente a los crecimientos mas intensos del

pasado afio 2021.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espafia
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CONCURSOBE ACREEDORESXPRESUZGADODE LO MERCANTIL

ANALISIS- Concursosde Acreedores en Espafia

Aragoén 130 0 130

Balears, llles 36 0

Cantabria 24 0 24

Castilla-La Mancha 93

C.Valenciana

Galicia 66 0 66

Murcia, Region

PaisVasco

TOTAL 3.341 44 3.385

Fuente: REFORa partir de datos CGPJ

ANALISIDAFOLEY 16/2022, DE5 DE SEPTIEMBREREFORMACONCURSAIBOE 6 SEPTIEMBRE)
TRASUNANODELA REFORMAEONCURSAL

DEBILIDADES

Va més alla en un conjunto de materias y se aleja de la Directiva de insolvencia por lo que ha sido im -
pugnado en 2022y 2023 ante Tribunales Europeos(en segundaoportunidad).

Si bien ha ampliado el limite de exoneracion del crédito publico, para segunda oportunidad incluye una
posicion contraria a STS2 julio 2019 (crédito publico) y en este sentido se aleja de la Directiva y de lo que
los paisesde nuestro entorno estan aplicando.

LaLey no regula la nueva administracion concursal como deberia ser por principio de legalidad, la figura
del reestructurador no queda definida con claridad ni la figura del prepacker (experto independiente para
las negociaciones en la venta de una unidad productiva). Tampoco queda desarrollado, tras el texto de
octubre de 2023, el reglamento de la cuenta de garantia arancelaria.

No se concede la importancia que debieran tener las alertas tempranas de la insolvencia, uno de los
pilares de la Directiva, y se pospone su desarrollo de forma indeterminada.

Excesivaabsorcion de protagonismo de las Administraciones Pdblicas (privilegios del crédito publico, for-
mularios, sistema de subasta publico,al ertas tempranasé) ser2a preferibl
de colaboracion publico -privada, que podria ser mas eficiente y menos costoso para la Administracion.

o
REFDR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espafia
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En el Pre-Pack tampoco se precisa de un profesional, cuando para que haya mayores garantias en las
ventas de unidades productivas se deberia exigir un profesional especializado como venia estableciendo
la jurisprudencia.

La mediacion concursal, acuerdos extrajudiciales de pagosy convenios quedan relegados en la reforma.

Falta de regulacion de los planes de reestructuracion en la reforma concursal lo que podria llevar a criterios
de solucion distintos segunlos Jueces.

AMENAZAS

El profesional ha estado sometido a excesivos cambios en poco tiempo. Después de poco mas de 3 afios
desde cambio completo del TRLC se vuelven a cambiar muchos articulos del mismo texto. Hay que esperar
a un nuevo texto refundido, puestras la aprobacion del RDL5/2023, de 25 de junio sobre modificaciones
estructurales de sociedades se han modificado diversos articulos del propio TRLC. El profesional puede
quedar perdido ante el marasmo de continuos cambios, confusion y provocar hartazgo y desilusion.

ANALISIS - Concursosde Acreedores en Espafia

& Exceso de cambios del procedimiento electronico para micropymes y no estan todos los formularios dis -
ponibles en todo el &mbito territorial. ~ No obstante se estan mejorando estos modelos gracias a la cola-
horacién de diversos colectivos profesionales,como es el caso del Consejo General de Economistasa través
de las diversas reuniones con el Ministerio de Justicia.

& Complicada coyuntura de aplicacion determinada tanto por el entorno postpandemia como por los con -
flictos en Ucrania y en Oriente Medio, y que presentan un escenario de incertidumbre ante el encareci -
miento de materias primas y combustibles, y con elevados tipos de interés.

& Queda indeterminada todavia, al postponerse para el reglamento de desarrollo de la Ley Concursal, la
formacién para ser Administrador concursal y reestructurador. Tampoco la formacion continua sera nece-
saria, cuando es fundamental para los profesionales.

& Posible exceso de acumulacion de concursos de acreedores en Juzgados tras fin moratoria concursal el
30 de junio 2022 y por coexistencia de concursos vivos del sistema todavia vigente y por concursos de
acreedores acumulados derivados de las distintas huelgas de diversos operadores de Justicia en 2023.

& Si hien se han anunciado la préxima puesta en marcha de algunos nuevos Juzgados de lo Mercantil (pre-
vistos para fin de afio 2022 y 2023) no se han creado apenas nuevas unidades Judiciales Mercantiles y
Juzgados de lo Mercantil y tampoco ha habido una reforma del resto de personal de los Juzgados para
incrementar su eficiencia.

>

Abusode la segundaoportunidad y determinados casosde picaresca (en cuanto a definir qué esun
deudor de buena fe) podrian desnaturalizar la misma.

>

Enel borrador de RD del Administrador Concursal se ha abierto la administracion concursal a otros pro -
fesionales, cuando los que tradicionalmente vienen realizando la misma desde la Ley 22/2003 y legisla -
ciones anteriores de quiebras y suspensionesde pagos, son los economistas, titulares mercantiles, auditores
y abogados lo que podria afectar a las propias garantias y seguridad de los implicados en el concurso.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espafia
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FORTALEZAS
pds Se haincorporado una menor extension del procedimiento de micropymes sin administrador concursal
(bajando los limites de su aplicacion) de forma que ya no se incluyen un limite tan elevado como habia
en el Proyecto inicial, y nos parece mas sensato.

als  sehaincluido alos profesionales que venian ejerciendo (Art. 27 LC22/2003) la posibilidad de que seles
exima del examen de aptitud profesional con las condiciones que reglamentariamente se establezcan, de
forma que se realiza una adaptacion progresiva de los profesionales al nuevo examen.

n Capacidad de autocritica al reconocerse en la propia exposicion de motivos, los errores del sistema con-
cursal espafiol: lentitud, complejidad, elevado  coste, primer paso para tratar de mejorar, cambiar los Sis-
temas y aplicar nuevas herramientas adecuada y eficientemente en su caso.

|ﬁ Adelantar la posible reaccion ante la insolvencia, incluyendo el concepto de probabilidad de insolvencia
para tratar de adelantar un posible adecuado tratamiento de las insolvencias con mayor antelacion.

e

ANALISIS- Concursosde Acreedores en Espafia

l. Haber incluido un procedimiento especifico para micropymes (si bien tiene debilidades) pues anteriormente
el procedimiento concursal practicamente estaba pensado para medianas y grandes empresas.

|ﬁ Competencias de concursos de personasfisicas vuelven a Juzgadosde lo Mercantil y también parece que-
dar algo mas claro en el caso de venta de unidades productivas con sucesion de empresa en cuanto las
deudas laborales del concursado las dirimira el juez del concurso.

|ﬁ Impulso a las reestructuraciones y conceder mas importancia a la fase preconcursal con mas contenido
econémico-empresarial.

|ﬁ Incorporacion del sistema Pre-pack que habia sido introducido por los Tribunales a partir de experiencias
en otros paises (si bien observamos también algunas deficiencias).

OPORTUNIDADES

(-} Ante la coyuntura post Covid y la coyuntura de incertidumbre econdmica en el que nos encontramos, van
a ser fundamentales los profesionales de la insolvencia y la reestructuracion para tratar de salvar el mayor
nimero de empresas, tanto en fase preconcursal como concursal.

(=} Posible incremento de reestructuraciones y de contenido econémico-empresarial en las insolvencias; las
fases preconcursales cada vez van a ser masimportantes. Creemosque se van a impulsar las reestructu -
raciones y serd un reto irlas extendiendo desde grandes empresas a empresas de un tamafio mediano y
hacia las pequefias, como asi estamos viendo ya en 2023 con un importante impulso de los Planes de
Reestructuracion, PR.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espafia
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&

Aunque no sea obligatorio que intervenga un administrador concursal en el procedimiento especial para
micropymes, es posible que méas pequefias empresas se decidan a acudir a procedimiento de insolvencia,
con el nuevo procedimiento de micropymes y decidan acudir a servicios de asesoramiento y consultoria.

Va a ser necesaria una formacion continua en los nuevos sistemas de resolucion de insolvencias y en los
contenidos digitales, electronicos, Inteligencia Artificial, Robotizacion: reestructuraciones, micropymes, for
mularios, sistemaselectrénicos yf or mul ar i os é hue puedamdorribuir aasuna mayor eficiencia
en las labores de los diferentes agentesy entidades publicas y privadas que intervienen en la administra-
cion concursal. Eneste sentido desde el REFORCGESe ha venido colaborando con el Ministerio de Justicia
dentro del &mbito de la Justicia digital.

ENMIENDAS DEL CONSEJO GENERAL DE ECONOMISTAS DE ESPAI
A PROYECTOS DE REGLAMENTOS DE DESARROLLO CONCURSAL

En 2023 el Consejo General de Economistasa través de su Registro de EconomistasForenses(REFOR
CGE), ha participado ha participado activamente con propuestas en diversos desarrollos Reglamentarios
de la Ley Concursal, que han impulsado tanto el Ministerio de Justicia como el Ministerio de Asuntos
Econdmicos.

Al Ministerio de Justicia:

- Alegaciones en fase de consulta y de audiencia publica al Reglamento de desarrollo de la administra -
cion concursal.

Propuestasal Reglamento de desarrollo del Registro Publico Concursal.

Al Ministerio de Asuntos Econémicosy Transformacion Digital:

- Sugerenciasal Reglamento de Estadistica Concursal.

ANALISIDEDATOS

A partir de estos datos, se observa que Espafia es un pais fundamentalmente de muy pequefias empre
sas: autbnomos y micropymes, y asi se confirma también en el mundo concursal. Especialmente rele -
vante ha sido el crecimiento y concentracion en 2021 y especialmente en 2022 del numero de con -
cursosde autobnomos (para buscar la segundaoportunidad).

<1

<1

Los concursos de acreedores de micropymes en 2022 ya no constituyen la mayoria de los concursos,
pues han quedado por debajo del 50% siendo superados por los de autonomos que ya llegan a un 44%
del total de concursos.
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ANALISIS
CONCURSOSEACREEDORBESJROPEOBINTERNACIONALES

Incorporamos una comparativa internacional de concursosde empresasque hemos elaborado en el REFOR
CGE,en cuanto a la evolucion concursal de 2019 a 2022 de diversos paises de nuestro entorno (Alemania,

Francia, Italia, Portugal y Reino Unido). A la vista de los datos, de todos estos paises, Espafia es en el que
més han aumentado los concursosde acreedores desde el afio 2019 dre coviddhasta 2022 dost covidd
un 53,09%, por debajo tan solo de Reino Unido donde han aumentado casi un 75% (74,92%).No obstante,

segunhan apuntado, en términos absolutos, Espafiamuestra en 2022 un nimero de concursosde em-

presas muy inferior al resto de paises analizados &.248, frente a los 42.500 de Francia o los 14.700 de

Alemaniad Tan solo Portugal, con 2.202, muestra un nimero de concursos inferior al nuestro.

CONCURSOBEACREEDORE®D?22

42.500

22121
14.700
5.894
Bl . =
Alemania Francia Reino Unido Italia Portugal Espafia

Asimismo, de los paises analizados, en 2022, (con respecto a 2021), la mayoria han experimentado creci -
mientos concursales, aunque con distinta intensidad: Espafiaun 11,33%,Francia casi un 50%;Reino Unido
un 57% yAlemania un 2,8%. Disminuyen en Italia, un 30% y en Portugal, un 38%.

VARIACIONCONCURSOSEACREEDORE®?22/2021

57,38%
49,80%
2,80%
L SO O
Alemania Francia Reino Unido Italia Portugal Espafa

Fuente: Elaboracion REFORCGE a partir de datos estadisticos de fuentes europeas. Para Espafia datos Registradores (febrero 2022) y del INE
(febrero 2021 y 2020)

Nota: Dado que el concepto de concurso de acreedores varia de un pais a otro, es posible que las cifras absolutas de nimero de concursos de de-
terminados paises no coincidan dependiendo de la fuente estadisticas de la que procedan los datos. Por ello, consideramos como mas importante
tomar en consideracion el gréfico que refleja la evolucion concursal.

ANALISIS - Concursosde Acreedores Europeose Internacionales

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



ATLAS CONCURSAI2023

Entre las principales conclusiones que se extraen del informe Global Insolvency. Outlook 2023-25 de Allianz
Trade publicado en octubre de 2023, se encuentran.

- Elincremento general de media en insolvencias de empresasalcanz6 el 42%en la primera mitad de
2023.

- Seespera que la mayoria de los paisesterminen el afio 2023 con niveles de insolvencia superiores al pe-
riodo pre-covid. A nivel mundial, tres de cada cinco paisesalcanzaran en 2023 niveles de insolvencia pre-
pandémicos.

- Pronostican para 2024 que las insolvencias globales se incrementaran un 10%.

- En2023 se espera que las insolvencias crezcan en EEEU (+47%francia (+36%),Paises Bajos (+59%),
Japon (+35%) y Corea del Sur (+41%) mientras que para 2024 se esperan crecimientos no tan elevados:
EstadosUnidos (+22%),ltalia (+24%)y PaisesBajos (+28%).

- EnEspafiase pronostican para 2024 un 54%mas de insolvencias que en 2019 (pre Covid). Para2023
se espera un 20%de incremento concursal y se pronostica para 2025 un incremento del 37%.

INDICEDE INSOLVENCIMUNDIALY REGIONALPORCENTAJBEVARIACION RIMESTRAL

ANALISIS- Concursosde Acreedores Europeose Internacionales
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iINDICEDEINSOLVENCIMUNDIALY REGIONAL.VARIACIOMNUAL2019-2025
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Allianz Research

PRONOSTICOE INSOLVENCIAEN 2024. PORCENTAJDE VARIACIONRESPECT® 2019
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CUADRONUMERMEINSOLVENCIASNIVELMUNDIALPREVISIONEZ)23-2025
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MATRIZEVOLUCIOMAPADEINSOLVENCI2023- 2024

2024 axpected level compored to 2019

Fuente: Global Insolvency Outlook. Allianz Research
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Destacamos este informe de septiembre 2023 de Atradius sobre la prevision de insolvencias de los principales
paises a nivel internacional en 2023 y 2024.El incremento en las insolvencias continta en 2023, seguido
de un aumento més moderado en 2024.
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En 2023 el incremento es debido a la normalizacion tras la pandemia y la insolvencia de las empresas
zombis (empresas no rentables que siguen operando sin presentar concurso). La disminucién de las ayudas
publicas y condiciones de crédito mas duras constituyen todo un reto para las empresas.

Se espera en 2023 las mayores subidas de insolvencias en Hong Kong (68%), Paises Bajos (525), Estados
Unidos (51%), Corea del Sur (45%) e Italia (45%) dado que en todos estos paises el retorno a la normalidad
esta todavia llevandose a cabo.

Para 2024 todavia veremos un incremento global en las insolvencias debido a una minoria de mercados en
los que ya se produjo el ajuste Post Covid méastardiamente, no ha empezado o0 ha empezado mastarde. Se
espera que los mayores incrementos de insolvencias sean en Singapur (49%), Polonia (43%), Italia (42%)
PaisesBajos (39%)y EstadosUnidos (35%).

PREVISIOMEINCREMENTOEINSOLVENCIABN 2023 ENDIVERSOBAISES
Y ENMENORMVEDIDAEN2024

Insolvency growth forecasts 2023 and 2024, % y-o-y
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Fuente: Atradius Economic Researchd September 2023

Matriz de evolucion insolvencias en 2023: Espafiase encuentra en una posicion estable en cuanto a la
evolucion de insolvencias pero con un nimero de insolvencias elevado (junto con Reino Unido, Suiza y Dt
namarca).
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MATRIZDEINSOLVENCIAS

Insolvency matrix 2023: selected markets

FHance, Sweaen

Low Average High

Fuente: Atradius Economic Research & September 2023

Para 2024 se prevé incremento de insolvencia en la mayoria de paises, pero el porcentaje de incremento es
generalmente menor que en 2023. En Espafiase prevé un incremento del 1%en cuanto a las insolvencias.
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TABLAINSOLVENCIASELECCIOME PAISES010 A 2023 (PORCENTAJEARIACION)
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ATLAS: ESPANAEN SITUACIO OINCREMENTOE INSOLVENCIA
Country Risk Map
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Atendiendo al informe Creditreform de mayo 2023 sobre insolvencias en paises de Europa en 2022, en Es
pafia se registré un aumento moderado en insolvencias empresariales (+16 %)en 2022. Seregistraron
4,755 concursos de acreedores de empresasden el afio anterior hubo 4.098 & El aumento actual podria
iniciar un cambio de tendencia. Por lo que se puede observar un aumento notable en el nimero de casos
de insolvencia. Las insolvencias volvieron a incrementarse en todos los sectores de la economia, sobre todo
en la construccion (aumento del 26,4 %).

Insolvencias en Europa Occidental

La evolucion de las insolvencias es dispar segunlos paiseseuropeos, desde crecimientos concursalesintensos
como Reino Unido (55,9%), Francia (50%)y PaisesBajos (20,7%), a decrecimientos como ltalia (-20,6%)
y Portugal (-18,9%). Otros paises como Alemania (3,8%) tuvieron unas cifras de insolvencias moderadas.

INSOLVENCIABNPAISE®EEUROPACCIDENTAR021/22
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Fuente: Informe Creditreform (datos mayo 2023)
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En cuanto a la evolucion concursal en el periodo 2017-2022, podemos ver un cambio de tendencia en la
mayor parte de los paises en 2021, generalmente ascendente encuanto a las insolvencias, tras los efectos
de la Covid, si bien de intensidad variable.

Francia sigue siendo el pais que concentra un mayor nimero de insolvencias en Europa, seguido de Reino
Unido, como puede verse en la siguiente gréfica.
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Insolvencias por sectores

Seregistrd un aumento notable en el niumero de insolvencias en todos los principales sectores econdmicos.
Incluido el nimero de casos en el comercio minorista (comprende la industria hotelera) que aumentd un
34,5% en un afio. Este hecho refleja los dificiles afios del coronavirus y la debilidad del consumo actual
como resultado de la inflacidn récord. En la construccion el aumento de las quiebras es un 24,7 %y en la
industria de servicios casi un 20%. En el afio anterior (2021), dos sectores econémicos (comercio, manu-
factura) mostraron una tendencia a la baja en las insolvencias.

PORCENTAJE DE CRECIMIENTO/DECRECIMIENTO DE INSOLVENCIAS POR SECTOR
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En numeros absolutos, la mayor cantidad de insolvencias se produjeron en el sector servicios (47.500). Este
sector en Europa occidental aument6 su participacion en insolvencias al 43,0%. En 2020: 42,3%. Sin em
bargo, la cuota de insolvencias en el area del comercio ha disminuido (del 30,1 al 28,5%).Untotal de
31.500 empresas tuvieron que declararse en quiebra en el transcurso de 2021. La participacion de la in -
dustria manufacturera cayd levemente del 10,2 al 9,8 por ciento. Con 10.900 quiebras es el sector econémico
con menor peso concursal en términos numericos.

En la construccion, los numeros absolutos rondaron los 20.500 casos registrados. Se ha incrementado un
18,6%, después de que la situacion en el sector de la construccion se relajara un poco en 2020.

RATION® INSOLVENCIABOR10.000 EMPRESAS

Fuente: Eurostat

De nuevo se observa que Espafiaen el comparativo nimero de insolvencias/nimero de empresases uno de

los paises con menor ratio concursal de los paises de Europa. Solo 15 de cada 10.000 empresas concursan
en Espafia,frente a la media europea de 61 empresas. Paises denuestro entorno lo superan, como Francia

(97), Portugal (41), Reino Unido (90), Al emani a (54) é

Insolvencias en EstadosUnidos 2022

En 2022, siguiendo la tendencia descendente de afios anteriores desde el 2020, disminuyeron las insolven-
cias un 4.2%

INSOLVENCIASNESTADOSNIDOS












































































































