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PRESENTACION

iel a su cita, presentamos una nueva edicion del Atlas Concursal del Consejo General de Econo-

mistas, en este caso la quinta, elaborado a través de su Registro de Economistas Forenses (REFOR),

que recoge de manera actualizada y en un solo volumen la evolucion de las diferentes variables
concursales y de economia forense mas destacadas tanto a nivel nacional como internacional.

Como ya anticipamos en la anterior edicion, tal y como veremos en los datos presentados en esta oca-
sion, las cifras concursales relativas a 2020 muestran una evolucion anémala derivada de los efectos
y medidas econdmicas tomadas a raiz de la crisis de la COVID-19 como fueron, por un lado, la parali-
zacion de la actividad econdmica, y, por otro, la moratoria concursal alin vigente hasta el proximo 31
de diciembre. Por este motivo, aunque incluidos y estimados los datos de 2020, pues ese es el propdsito
de la publicacién, desde el Consejo y el REFOR insistimos en que la tendencia comparativa sigue unas
pautas similares hasta 2019 y tiene un punto de inflexion a partir de 2020 a raiz de lo comentado an-
teriormente. Por ello, puede que no sea hasta la sexta edicion del Atlas Concursal, en 2022, cuando
observemos una evolucion en el marco de las insolvencias que se asemejen a las producidas antes de
la pandemia y obtengamos con mas perspectiva un panorama de las secuelas concursales que la misma
ha producido a tenor de los efectos de las sucesivas prérrogas en cuanto a la declaracion de concurso
de acreedores, entre otros factores. En general, durante 2020 se observa que ha habido un crecimiento
de los concursos exprés en la evolucion concursal, asi como un incremento de los concursos de personas
fisicas, a pesar de las dificultades que alin persisten en nuestro ordenamiento juridico para una efectiva
exoneracion del crédito publico en estos casos.

Un hecho a tener en cuenta también en el dmbito concursal ha sido la publicacién en agosto de 2021
del Anteproyecto de Ley de Reforma Concursal, que ha sido objeto de andlisis por parte del REFOR y
sobre el que el Consejo General de Economistas envié un pliego de alegaciones al Ministerio de Justicia
en el plazo previsto al efecto. Esta Ultima reforma, que va mas all4 de la Directiva, ha incluido modifi-
caciones profundas y estructurales en nuestro sistema concursal, por ello, hemos creido conveniente
incluir en la presente edicién un analisis de Debilidades, Amenazas, Fortalezas y Oportunidades (DAFO)
de esta importante reforma, cuyas derivaciones en el transcurso de su aplicacion —con el nuevo impulso
de los planes de reestructuracion (antes acuerdos de refinanciacion)— iremos observando en sucesivas
ediciones del Atlas Concursal.

Alligual que en ediciones anteriores, se incluye en la presente la evolucion de otras variables mercantiles
y societarias (constituciones, disoluciones, fusiones y adquisiciones...) que estan relacionadas con el
ambito concursal, y que enriquecen el analisis del panorama global de las insolvencias. Asimismo, se
han incluido en esta edicion los datos relativos a los acuerdos extrajudiciales de pagos y de las media-
ciones concursales, mecanismos estos que han quedado en un segundo plano en el nuevo texto con-
cursal por lo que, en nuestra opinion, salvo que se modifique el texto, irdn quedando en una utilizacion
residual, a pesar de que, desde nuestro punto de vista, y con las oportunas modificaciones podrian
también, de forma complementaria, ser de utilidad en este dmbito. Igualmente, como veniamos ha-
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ciendo, se han incorporado datos de evolucion concursal a nivel internacional. Entendemos que la com-
parativa internacional resulta fundamental para conocer, en el correspondiente estudio comparado, si
nuestro sistema de gestion de insolvencias se aproxima o aleja de los paises de nuestro entorno en la
UE, asi como de la practica concursal internacional en general.

Agradecemos la interesante introduccion elaborada por Javier Santacruz Cano, profesor de Economia
y analista macro-financiero, sobre «El escenario macro que condiciona los procesos concursales.

Felicitamos una vez mas a los miembros del Consejo Directivo y del Consejo Asesor del REFOR, y a su
secretario técnico, Alberto Velasco, la elaboracion de esta nueva edicion del Atlas Concursal, que tras
su quinta edicion se consolida como un manual de referencia no solo para el profesional, sino para
todo interesado en el estudio del ambito concursal, mercantil y societario en general.

Valentin Pich Juan Carlos Robles
PRESIDENTE PRESIDENTE
Consejo General de Economistas de Espafia REFOR Economistas Forenses
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o
EL ESCENARIO MACRO QUE CONDICIONA LOS PROCESOS CONCURSALES >
[
La dindmica de éxito y fracaso de las empresas esta muy ligada a la evolucion del ciclo econémico. De los Q
diferentes indicadores que podrian usarse para analizar esta dindmica y sus condicionantes macroecond- =
micos, el mas representativo es el nimero y porcentaje sobre el total de empresas insolventes desde el
punto de vista de sus balances (més alld de cudl sea la consecuencia juridica posterior). Esta es una variable
anticiclica y ligeramente adelantada, ya que aumenta sensiblemente en la fase de recesién y disminuye en
la fase de expansion econdmica. El caracter ‘adelantada’ lo da ir ligeramente por delante de la evolucion
del PIB, tal como se muestra en el siguiente grafico.
GRAFICO 1 - EVOLUCION DE DEUDORES CONCURSADOS Y PIB NOMINAL
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La falta de dinamismo empresarial general en una economia desarrollada, la ausencia de beneficios e incluso
la quiebra, son causas ineludibles de recesion econdmica, y asi se ha mostrado en la dinamica ciclica de los
ultimos afios. En el fondo, una de las variables que mejor explican el ciclo econdmico es la capacidad de
autofinanciacion de las empresas, ya que son las principales responsables de generacién de excedentes que
pueden ser invertidos y, por tanto, generadores de crecimiento econémico a corto y medio plazo.

7
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Sin embargo, esta dindmica anticiclica entre crecimiento econémico e insolvencia empresarial se ha roto en
los Ultimos trimestres, tal como puede verse en el grafico anterior del lado derecho. La crisis econdmica
provocada por el COVID-19 no se parece a ninguna otra anterior ni en su dindmica ni tampoco en su res-
puesta macroeconémica. Dado que la crisis fue inducida como consecuencia de la paralizacion de todas las
actividades productivas no esenciales por parte de todos los Gobiernos a nivel mundial, sus consecuencias
también han sido amortiguadas, ejerciendo como una suerte de compensaciones que cubrieron tedricamente
el coste de haber cerrado y las restricciones severas posteriores a la actividad que han durado practicamente
un afio y medio.

De nuevo en términos tedricos, como si de un interruptor se tratara, al levantar las restricciones se esperaba
una recuperacion rapida hasta volver a los niveles previos al primer trimestre de 2020, salvando de forma
efectiva a miles de empresas y empleos ‘congelados’ durante varios trimestres. Sin embargo, esta dinamica
esta resultando decepcionante en economias como la espafiola, la cual ain esta un 5% por debajo del
nivel de marzo de 2020, lo cual est4 impidiendo que la descongelacion de las empresas y del empleo se
pueda hacer sin un dafio considerable en el tejido productivo a medio plazo.

GRAFICO 2 - EVOLUCION DEL PIB COMPARADO
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Mientras Espafia mantiene este gap con respecto a los niveles previos a la crisis, Alemania y Francia ya han

recuperado dichos niveles: en el caso de Alemania se sitia medio punto por encima de marzo de 2020,
mientras que Francia esta un punto por encima, segun la primera estimacion del PIB del tercer trimestre re-
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De sequir la dindmica actual —siempre y cuando no se produzcan nuevas sorpresas negativas en el escenario
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macro— la economia espafiola tardara aun entre 3 y 4 trimestres en recuperar el nivel previo a marzo de
2020, justo a las puertas de que la Union Europea retome la aplicacion de las reglas de estabilidad y cre-
cimiento.

Las causas de esta situacion son multiples y estan siendo objeto de discusion incluso en el terreno de Ia
técnica estadistica, ya que varias correlaciones histéricas se han roto dejando un escenario de incertidumbre
en las estimaciones. Mas alla de las polémicas suscitadas, pueden destacarse los siguientes elementos:

- Rupturas multiples de las cadenas globales de valor y ‘cuellos de botella’ en el comercio internacional:
si bien el consenso de los economistas apunta a que sera transitorio, esta provocando la paralizacion de
procesos industriales y de alto peso en el PIB.

- Riesgo de una inflacién de caracter estructural: mas all4 de la transitoriedad del anterior punto, la in-
flacion también nace del lado de |a oferta, trasladandose a aspectos como la competitividad-precio de la
economia espafiola, la cual estd empeorando considerablemente en los Ultimos trimestres (1,3 puntos
de diferencial con respecto a la Eurozona en términos de inflacion armonizada).

- Incertidumbre en la regulacion laboral: el crecimiento del empleo temporal y parcial observado en los
ultimos dos trimestres, unido a los datos que arrojan las encuestas de confianza empresarial, apuntan a
una preocupacion creciente en el empresariado (especialmente micro, pequefia empresa y auténomos)
sobre el marco regulatorio en los préximos meses.

- Incertidumbre fiscal: los anuncios que ya se han realizado en materia de subida de las cotizaciones a la
Seguridad Social (dentro de la reforma de las pensiones), incremento de bases y cotizaciones de los au-
tonomos y de los impuestos directos (tanto a la renta como al ahorro), restan atractivo a la inversion y
producen una retencién por mas tiempo del ahorro contingente acumulado en los hogares en el ultimo
afio y medio. Es posible que se produzca una suerte de ‘equivalencia ricardiana’ tras haber tomado me-
didas fiscales por un importe del 20% del PIB.

- Deterioro de las condiciones crediticias tras los avales ICO: el principal factor que hizo emerger la oferta
monetaria y llevarlo a las empresas como fue el aval publico, al no volverse a conceder mas crédito nuevo
con esta figura ha provocado que los préstamos al sector productivo hayan caido en el sequndo trimestre
de 2021 no sélo con respecto a 2020 (-38% interanual segin CEPYME, algo que podria comprenderse
por el ‘efecto base’ que supuso el aval ICO en 2020) sino también con respecto a 2019 (-11% inter-
anual).

- Retraso en la llegada y aplicacion de los #NextGenEU: el calendario firmado con la Comision Europea
es decepcionante. Al déficit en la recepcion de fondos este afio (se ha recibido un 30% menos de lo pre-
supuestado) se une otra diferencia notable entre lo comprometido y lo presupuestado para 2022: se en-
tregaran en dos pagos en el primer y tercer trimestre por un importe total de 20.700 millones de euros,
un 23% menos de los 26.900 millones presupuestados como gasto. A ello se afiade que los casi 10.000

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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Quiza pueda afiadirse un séptimo factor que es el exceso de optimismo en torno a la recuperacion econo-
mica. Hace escasamente seis meses, en todas las proyecciones macroecondmicas se subrayaba la importancia
del proceso de vacunacion, la evolucion de la enfermedad y las restricciones aplicadas a la movilidad como

7
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principal factor de crecimiento.

Mientras todo lo relacionado con el COVID-19 no ha hecho mas que mejorar y mucho tanto a nivel de Es-
pafia como en el resto de los paises europeos (especialmente los que mas influencia tienen sobre Espafia
como son Francia, Portugal, Reino Unido y Alemania via sector exterior), los principales agregados macro
estan mostrando sefiales de debilidad notable, especialmente aquéllos que tienen mas influencia sobre el
crecimiento a corto plazo de la economia espafiola. Es el caso de las decisiones de gasto, inversion y ahorro
de las familias espafiolas.

GRAFICO 3 - EVOLUCION DEL GASTO EN CONSUMO FINAL DE LOS HOGARES
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Fuente: Elaboracién propia. INE

En toda la serie histdrica, el principal elemento de consumo familiar es el gasto en bienes duraderos (por
ejemplo, el automavil), muy correlacionado y ciclicamente adelantado con la inversion en vivienda. Tanto el
primero como el segundo son los que estan dando las muestras mas preocupantes de falta de dinamismo
que empuije a consumir y, con ello, elevar las cifras de ventas, margenes y rentabilidad de las empresas.

Es evidente que persiste una incertidumbre que ya no es la de la pandemia (los porcentajes de vacunacion
son de los mas altos del mundo y la incidencia del virus actualmente es muy baja) sino causada por otros
factores, algunos de ellos destacados mas arriba. El otro elemento con un comportamiento que no invita al
optimismo es el del ahorro familiar (gréfico siquiente).

El area sombreada indica el volumen de ahorro generado por el COVID-19 con respecto a la tendencia de
largo plazo (como variable proxy de cudl habria sido el comportamiento del ahorro familiar sin crisis sani-
taria). Puede verse cdmo del excedente de ahorro méaximo alcanzado en el primer trimestre de este afio,
solo se ha empleado la mitad para gastar en el sequndo trimestre, con una tendencia prevista similar para
los siguientes trimestres (de 57.380 millones de euros a 34.300 millones actualmente).

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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GRAFICO 4 - EVOLUCION DEL AHORRO NETO FAMILIAR %
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Fuente: Elaboracion propia. INE y estimaciones propias

Mientras que no exista confianza suficiente y alternativas interesantes para gastar e invertir, esta ‘bolsa de
ahorro’ no se transformarda. Un ahorro por motivo precaucién como éste no tiene facil transformarse en in-
versiones, por ejemplo, de riesgo como seria en fondos propios de empresas, a pesar de que la escalada in-
flacionista lleve a una pérdida real del poder adquisitivo ya superior al 5%, incluso con la perspectiva de
que a medio plazo se empiece a normalizar la politica monetaria.

A partir de estas causas y las consecuencias en materia de crecimiento y principales agregados macroeco-
némicos, es necesario revisar qué estan apuntando algunos de los indicadores adelantados. Especificamente,
tomando la lectura Ultima arrojada por el indice sintético de indicadores adelantados de la OCDE, la pers-
pectiva de crecimiento de la economia espafiola continlla empeorando con respecto a las proyecciones que
el Gobierno sostiene hasta la fecha e incluso lo que estan previendo organismos internacionales como la
Comision Europea.

GRAFICO 5 - INDICE COMPUESTO DE INDICADORES ADELANTADOS DE LA OCDE
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Al igual que al propio PIB, la sintesis de indicadores adelantados no ha recuperado los niveles previos a
marzo de 2020, con un comportamiento que anticipa que la recuperacién econémica va a continuar, pero
a un ritmo menor del esperado, por detras de la Eurozona y alargando por mas tiempo el riesgo de que al
‘descongelar” empresas, muchas de ellas no puedan tener los fondos suficientes para sobrevivir. En este
sentido, el Cuadro Macroeconémico actualizado por la Comision Europea apunta en la misma direccion.

INTRODUCCION

TABLA 1 - CUADRO MACROECONOMICO DE ESPANA

Indicators 2020 2021 2022 2023

Infation (%, yoy) -0,3 2,8 2,1 0,7

Public budget balance (% of GDP) -11,0 -8,1 -5,2 -4,2

Current account balance (% of GDP) 0,8 0,3 0,8 1,0

Last update: Autumn 2021 Economic Forecast (11/11/2021)

Fuente: Comision Europea

“En suma, la economia espaiiola se encuentra en un momento trascendental, no solo por
los retos y desequilibrios que tiene que afrontar a medio plazo, sino muy especialmente por
el desafio de corto plazo de descongelar por completo la economia. La desaparicion de los
ERTE, la moratoria concursal o el comienzo de devolucion de los créditos avalados por el
ICO, constituyen una fuente de problemas del mas inmediato corto plazo que es necesario
tener en cuenta con todo lo que ello supone.”

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS

CONCURSOS DE ACREEDORES EN ESPANA EN FUNCION DE LA DIMEN-
SION DE LA EMPRESA

Los concursos de acreedores en nuestro pais tienen como protagonistas a las micropymes, empresas
con menos de diez trabajadores, que representan en 2020 segun este criterio, mas del 53% de los con-
cursos. Asimismo, las empresas con un volumen de negocio inferior a 2 millones de euros, suponen casi un
68% de los concursos, segun el tltimo dato disponible en el INE referido al afio 2011.

Los concursos de acreedores de grandes y medianas empresas han ido disminuyendo, pasando del 13,92%
de los concursos en 2005 a un 3,52% en 2015. Desde 2016 el porcentaje de concursos de este tipo de
empresas respecto del total de concursos no sufre grandes variaciones y se mantiene, hasta 2020 incluido,
en una media del 3,67%.

EVOLUCION CONCURSAL DE LAS EMPRESAS CON UN SOLO TRABAJADOR (AUTONOMOS)

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

Ano Total Concursos Concursos de Autonomos %

2008 2.894 254 8,78
2011 5.910 710 12,01
2015 5.097 841 16,50
2017 4.261 760 17,84

2019 4.789 814 17,00

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del Instituto Nacional de Estadistica (INE) de sucesivos afios

. La tabla anterior muestra la comparativa entre el
Respecto de 2018, en 2019 se observaba

ya un decrecimiento en el nimero de
concursos de acreedores de auténomos. la misma se observa que, pese a que hay un crei-
En 2020 el decrecimiento es similar miento de 2005 a 2013, sin embargo, en términos

total de concursos de empresas y los de empresas
en los que sélo hay un trabajador (auténomos). En

relativos, este crecimiento es muy pequefo. Asi-
mismo, de 2013 a 2017 se puede observar una tendencia importante de descenso en nimero absoluto que
se compensa con la bajada en el total de concursos de acreedores. Asi, a la vista de los datos podemos
concluir que el concurso de acreedores es un procedimiento que el auténomo no utiliza para solventar sus
problemas econémicos, optando éste por otros procedimientos como el simple cierre, por lo que las cifras
de concursos de auténomos deberian ser mucho mayores. En 2019 se observa un decrecimiento en el nu-
mero de concursos de acreedores de auténomos con respecto a 2018. Esta tendencia descendente se man-
tiene en 2020.
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EVOLUCION DE LOS CONCURSOS EN LAS MICROPYMES

5 PLANTILLA INFERIOR 0
ANO TOTAL CONCURSOS A 10 TRABAJADORES %o

2008 2.894 1.155 39,91 1.859 64,24

VOLUMEN DE NEGOCIO INFERIOR %
A 2 MILLONES DE EUROS

4.015 67,94

Fuente: Elaboracién REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del INE de sucesivos afios.

Nota: Datos de 2013 a 2020 no disponibles en INE

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

A partir de estos datos, se puede concluir que las micropymes, empresas con menos de diez trabajadores,
representan la gran mayoria de los concursos en nuestro pais, suponiendo en 2019 y desde 2015, mas del
50% del total de concursos. Asimismo, hay que observar que antes de la crisis de la Covid, de 2018 a 2019,
los concursos de micropymes aumentan un 3%, porcentaje sensiblemente mayor que el producido de 2019
a 2020, algo menor al 1%.

EVOLUCION CONCURSAL DE PEQUENAS EMPRESAS
N PLANTILLA INFERIOR 0 VOLUMEN DE NEGOCIO 0

2008 2.894 1.026 35,45 666 23,01

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del INE de sucesivos afios.

Segun los datos expuestos en las tablas anteriores, se observa que se ha venido produciendo una disminucion
de la representatividad de la pequefia empresa en los concursos, especialmente en el periodo 2011-2018,
tanto bajo el criterio del nimero de trabajadores (de 10 a 50), como por el volumen de negocio (de 2 a 10 mi-
llones de euros). En 2020 continta descendiendo la representatividad concursal de las pequefias empresas y
se reduce a un 16,44% sobre el total de concursos, cerca de un 6% menos que en 2019, con un 17,46%.
Esto confirma —comparandolo con los datos relativos a micropymes— que Espafia es un pais fundamentalmente
de muy pequefias empresas: autdnomos y micropymes, lo que queda reflejado en el mundo concursal.
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La concentracion de auténomos, micropymes y pequefias empresas en los concursos de acreedores se va
incrementando desde 2005 hasta 2013. A partir de 2013 van disminuyendo paulatinamente en 2015, 2016
y 2017, quiza porque el nimero de concursos, en general, disminuye. Resulta ilustrativo comprobar cémo
los concursos de pequefias empresas se reducen mas de un 50% de 2005 a 2016 (de un 36,46% en 2005
aun 16,99% en 2016).

EVOLUCION DE LA CONCENTRACION DE CONCURSOS EN AUTONOMOS, MICROPYMES
Y PEQUENAS EMPRESAS

n TOTAL AUTONOMOS o TOTAL MICROPYMES )
ANO  TOTAL CONCURSOS @ . \iCROPYMES+PEQUERIAS . Y PEQUENAS HASTA 50 &

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

2008 2.894 2.435 84,14 2.181 75,36
Jw09 S5 44 sS4 3% 7704
2011 5.910 5.190 87,82 4.480 75,80
J013 93 g2 &S 6700 7329
2015 5.097 4.431 86,93 3.590 70,43
w6 427 32 868 29 6963
2017 4.261 3.662 85,94 2.902 68,11
w8 4332 32 &7 290 e8l0
2019 4.789 4.154 86,74 3.340 69,74

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del INE de sucesivos afios.

“Referido a la cifra agregada de niimero de concursos de micropymes y pequefias empresas, si cogemos el
intervalo de los ultimos 5 afios, observamos, segun la tabla anterior, que el mayor descenso, cerca del 20%, se
produce de 2015 a 2016, de manera paralela al descenso en el nimero total de concursos. A partir de 2016 las
cifras son similares, con un pequefio repunte de 2018 a 2019 de un 13%, y un ligero descenso en 2020
respecto de 2019 de un 4, 14%. Referido a estos datos, no parece que los efectos derivados de la crisis de la
Covid en 2020 tengan un reflejo significativo en la tendencia.”

Atendiendo al peso concursal de auténomos, micros y pequefias empresas de manera agregada, vemos que
la evolucion del mismo no ha experimentado grandes variaciones, siendo el mas significativo el incremento
de 2017 a 2018 (1,3%). No hay grandes variaciones sin embargo de 2019 a 2020, por lo que no parecen
advertirse efectos negativos de la pandemia en ese intervalo.

2005 [EEN 927 I Total concursos
2008 [EZEEHNN I 239 ey peauetas empreszs
2009 [EXZE N -7

2011 [ERE N N 5 o0

2013 [ e o143
2015 [EZETR N ;oo

2016 ENEZN I 297

2017 [EX N /6

2018 [ERZ N ;32

2019 [NV 730

2020 EIT I - 630
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En el siguiente cuadro se recogen datos relativos a concursos de acreedores en auténomos, micropymes,
pequefias, medianas y grandes empresas y su peso en cuanto al ndmero de empresas existentes en cada
sector y en cuanto a la totalidad de concursos entre los afios 2005 a 2020.

AUTONOMOS MICROPYMES PEQUENAS MEDIANAS-GRANDES EMPRESAS TOTAL
0 Trabajadores 1-9 Trabajadores 10-49 Trabajadores |l més 50 Trabajadores |8 SIN CLASIFICAR
A e
1.912.010 1.338.650 127.399 26369 | | 3404428
17,41% 52,72% 17,00% 3,93% 8,94% 100,00%

4.789
3.363.197

514 2504 75
1.882.745 1.330.812 124.475 25.165

17,00% 52,29% 17,46% 3,34% 9,92% 100,00%

82 2189 41 4332
1.845.881 1.339.433 126.345 25.987 3.337.646

18,98% 50,53% 17,57% 3,30% 9,63% 100,00%

7a0 2173 420 4261
1.823.250 1.313.619 120.711 24.766 3.282.346

17,84% 51,00% 17,11% 4,20% 9,86% 100,00%

2 2262 i
1.790.247 1.303.449 115.641 23.369

17,22% 52,64% 16,99% 3,58% 9,56% 100,00%

2623 150
1.297.861 110.086 22.410

16,50% 51,46% 18,97% 3,45% 9,61% 100,00%

4.297
3.232.706

5.097
3.182.321

841
1.751.964

1.301 4526 2.175 9,143
1.670.329 1.314.398 107.784 21850 [ [ 3114361
14,23% 49,50% 23,79% 5,11% 7,37% 100,00%

2.778 1.702 5910
1.763.120 1.286.587 121.601 292 | | 3195210
12,01% 47,01% 28,80% 5,89% 6,29% 100,00%

219
2 | s
S oo oi% e T e

8,19% 39,88% 37,16% 9,37% 5,39% 100,00%
s | o |
S oo oo o2 T o
8,52% 36,57% 36,46% 13,92% 4,53% 100,00%
I N° CONCURSOS* [ % CONCURSOS SOBRE TOTAL EN ESE TIPO DE EMPRESA
I N° EMPRESAS™* % CONCURSOS SOBRE TOTAL CONCURSOS *Datos INE~ ** Datos DGPYME

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccidn variables tablas del INE y DGPYME (Retrato de la pyme) de sucesivos afios
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Como puede observarse en la tabla anterior, la tendencia en el intervalo 2013-2020 es hacia una concen- e
tracion de los concursos en auténomos y micropymes. Si lo comparamos con los datos de 2005 y 2009, el S
peso concursal de las pequefias, medianas y grandes empresas era en este intervalo en torno al 50%. Este 0
porcentaje comienza a disminuir a partir de 2011 situandose en 2020 en tan solo un 21% sobre el total S
de concursos. Esta misma tendencia sigue el segmento de las grandes y medianas empresas, cuyo porcentaje 9
de concursos va disminuyendo del 13,92% en 2005 al 3,93% en 2020. 5
]
En cuanto a la evolucién concursal de las comunidades auténomas, solo Catalufia y la Comunidad de Madrid §
tienen un incremento de concursos en 2020 respecto de 2019 pese a la moratoria concursal de 2020. Asi, £
D
n ‘ o]
ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2020 %
w
1,500 =
()
S
1.253 )
1.200 .
=
v
=
900 <
=
859 =
716
600
400
300
228 254
140 12311 131
0 (50 - EX) s
© [ 2l wv 2l © [ © © © © © ) @© © o © © ©
S & € § € 5 ¢ € S 5 32 2 35 &% 5 3 &g 3 =
< o g < 3 = o Y T & U £ L 0o
= 9 \ J i ]
o (@]
Fuente: INE.

B o
% 41-123
S AL W 26254

| PEERE)
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3 Catalufia pasa de 1.174 concursos en 2019 a 1.253 en 2020, y la Comunidad de Madrid de 852 en 2019
S a 859 en 2020. En el resto de comunidades disminuye el nimero de concursos en 2020 respecto de 2019.
D La primera conclusion es que Catalufia es claramente la comunidad que experimenta un mayor crecimiento
< en 2020 a pesar de la situacion de la Covid, mientras que las otras permanecen mas o menos igual. Las co-
- munidades auténomas de Catalufia, Comunidad de Madrid, Comunidad Valenciana y Andalucia concentran
% con 3.228 concursos en 2020 casi el 70% del total de concursos de acreedores de empresas, 4.630.Cada
b vez observamos una mayor concentracion concursal en determinadas CC.AA. Sélo estas cuatro comunidades
@ auténomas y el Pais Vasco superan el umbral de los 250 concursos de acreedores de empresas. Ademas de
< Ceuta y Melilla, las comunidades auténomas con menores concursos de acreedores de empresas siguen
@ siendo Cantabria, Extremadura, Navarra y la Rioja.
v
R ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL POR PROVINCIAS. 2020
>
bt Almerfa M 25
o Cadiz W 45
o Cérdoba M 45
’ Granada [ 42
wv Huelva W16
v Jaén W22
z:' Mélaga I 79
= Sevilla NN 126
= Huesca W17
Teruel 17

Zaragoza [N 116
Asturias I 80
Balears, Illes [N 123
Palmas, Las M 51
Santa Cruz de Tenerife [ 67
Cantabria Il 40
Avila 15
Burgos M 28
Leon W20
Palencia 111
Salamanca W16
Segovia |2
Soria 17
Valladolid 1l 37
Zamora |5
Albacete M 31
Ciudad Real W20
Cuenca I 8
Guadalajara W16
Toledo M 33
Barcelona I 1.044
Girona I 103
Lleida I 41
Tarragona [ 65
Alicante/Alacant [IREEG_—G—_175
Castellon/Castello [N 78
Valencia/Valencia NN 463
Badajoz 29
Céceres 110
Corufia, A [N 83
Lugo M 48
Ourense W20
Pontevedra [N 77
Madrid IR 859
Murcia [N 90
Navarra M 25
Araba/Alava M 31
Bizkaia NN 145
Gipuzkoa [N 78
Rioja, La M 24
Ceuta | 1
Melilla | 1
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B ss

B s:1.044

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE. (Concursos de empresas)

La provincia de Espafia con mayor nimero de concursos de acreedores de empresas en 2020 es Barcelona
con 1.044, sequida de Madrid con 859 y después, a mayor distancia, Valencia con 463, Alicante con 175y
Bizkaia con 145. Por el contrario, Avila, Zamora y Segovia son, ademas de Ceuta y Melilla, las provincias
con menos actividad concursal.

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL. ACTIVIDAD ECONOMICA.
NACIONAL. 2020

800
600
7
543 [l °78
400 484
426 414
332 305
200
226 176
>0 132
o0 s
] ~g S e o2 N >3 o & D@ o k<] §
D 2 S = 5 @ S 5 =5 © -2 T T S =
t3} O (3] QL = O © c o > = =
o b= S = o IS L [ShS] =D S o S= s %)
> o E ] 25 a °c =l 52 T3 ] o
© > 2 O c c - gé) Q > L > a© @ c
S © S cg S5 IS <) = S R
= Z © e cE =2 a =S o v
= 3 £ S L 4 _DE %
= = < e = < o = 13}
2 = © 55} 4] 3 =
= e
= = el
= 3
<C =
io]
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
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Tal y como se observa en la grafica anterior, el sector econdmico con mayor nimero de concursos es el del
comercio con 959 concursos, seguido de la construccién con 578 y energia con 548 (volviendo otra vez la
construccion al sequndo lugar). Estos tres sectores —comercio, construccion y energia— concentran 2.085
concursos en el afio 2020 que frente al total concursal de 4.630 representan un 45%. Se ha incrementado
el niimero de concursos en la hosteleria pasando de 323 en 2019 a 484 en afio 2020 (casi un 50% mas)
logicamente por las restricciones de la Covid, siendo uno de los sectores més afectados.

COMPARATIVA NUMERO DE CONCURSOS ACREEDORES Y NUMERO DE EMPRESAS
POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2020

COMUNIDAD AUTONOMA NUMERO CONCURSOS NUMERO DE EMPRESAS RATIO

Aragén 140 90.682 0,15%

Balears, llles 123 100.022 0,12%

Cantabria 40 38.800 0,10%

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

Castilla - La Mancha 108 128.713 0,08%

Comunitat Valenciana 716 370.645 0,19%

Galicia 228 197.813 0,12%

Murcia, Region de 90 96.764 0,09%

Pais Vasco 254 143.028 0,18%

Ceuta 1 3.845 0,03%

TOTAL NACIONAL 4.630 3.404.348 0,14%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En cuanto a la relacién entre el nimero de empresas y el nimero de concursos de acreedores, a nivel
nacional en 2020 se produjo una disminucion del 3,3% respecto de 2019 en el ndmero de concursos. El
0,14% de las empresas espafiolas acudieron al concurso en ese ejercicio (aproximadamente una de cada
700 empresas). Catalufia con un 0,20%; Comunidad Valenciana con un 0,19%; y Pais Vasco con un 0,18%
son las comunidades auténomas en las que mas concursos se produjeron en relacion con el nimero de em-
presas. Les siguen en esta comparativa Madrid, con un 0,16%; Aragdn, con un 0,15%; Asturias e llles Ba-
lears, con un 0,12%; La Rioja, con un 0,11%; Cantabria y Galicia, con un 0,10%; Murcia, con un 0,09%;
Castilla-La Mancha con un 0,08%, y Andalucia, Canarias y Castilla-Ledn, con un 0,08%. Las comunidades
auténomas con menor porcentaje de concursos en relacion con su nimero de empresas son: Extremadura
y Navarra, con un 0,06%, y Ceuta y Melilla, con un 0,02%. El rango de la ratio va desde el 0,02 al 0,20%.

Seguin muestra la grafica, el punto élgido en el nimero de concursos de acreedores de empresas se pro-
duce en el afio 2013, con 9.143 concursos. Tras unos afios de un nimero reducido de insolvencias (periodo
de 2004 a 2007), con el comienzo de la crisis en 2007 se experimenta un crecimiento exponencial hasta
2009, y una nueva subida importante, de 2011 a 2013. Tras este importante incremento, descienden signi-

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



EVOLUCION DE CONCURSOS DE ACREEDORES DE EMPRESAS. 2004-2020
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Fuente: INE

ficativamente, un 53%, de los 9.143 de 2013 a los 4.297 de 2016. Afio a partir del cual, 2020 incluido, no
se observan cambios significativos en el nimero de concursos.

Como se puede observar en la gréfica, de 2017 a 2018, observamos un estancamiento en la evolucién con-
cursal de las personas juridicas, en cifras en torno a los 4.300 concursos, frente a los afios de grandes in-
crementos concursales: 2007 a 2009 y 2010 a 2013, cuando se superaron los 9.000, o los importantes
descensos de 2013 a 2016. En 2019, puede verse ya un ligero crecimiento del 3%, superando los 4.400
concursos. Pero en 2020 debido a los efectos de la Covid en vez de sequir creciendo los concursos, se pro-
duce —por las sucesivas moratorias— una disminucion del nimero de concursos de acreedores de empresas
del 3,33% llegando a 4.630.

Se sigue observando que la gran mayoria de los concursos de empresas se concentran en personas fisicas
con actividad empresarial, frente al decrecimiento de concursos de sociedades limitadas (SL) y sociedades
anonimas (SA).

En la grafica siguiente se muestra la evolucién en el nimero de concursos de personas fisicas sin actividad
empresarial. En la misma se observa un importante incremento de este tipo de concursos, de los 110 casos
de 2007 a los 1.022 de 2009, como consecuencia de la crisis iniciada en 2007. Esto es, se multiplicaron
por 10 en los afios mas duros de la crisis econémica. A partir de 2009 se estabilizaron y comenzaron a dis-
minuir hasta los 649 de 2015. Desde 2015 en adelante, tal como muestra la grafica, comienzan a repuntar
los concursos de personas fisicas. Asi, de 2016, con 956, a 2019, con 2.983, los concursos de personas fi-
sicas, con un incremento del 212%, se triplicaron. La tendencia ha sequido ascendente en 2020 aunque
con un incremento (el 35% respecto de 2019) algo menor que en los afios anteriores.

La grafica tiene en este caso una evolucion diferente. Experimenta grandes crecimientos de 2015 a 2019.
Los concursos de personas fisicas superaron los 2.000 en 2018 y en 2019 llegaron casi a 3.000. En 2020
se superan los 4.000 concursos de personas fisicas, incremento que, aunque algo menor que el de otros
afos, contrasta con el descenso en el nimero de concursos de empresas del afio pasado como hemos visto.
Casi se duplica el nimero de concursos de personas fisicas en 2 afios (de 2018 a 2020), por lo que pensamos
que, entre otras variables como puede ser la mayor vulnerabilidad de las personas fisicas a la crisis econémica
desatada por la pandemia,también ha influido la STS de 2 de julio de 2019 en cuanto que posibilita una
mayor extension del crédito publico en segunda oportunidad. Deberian haberse incluido en la transposicion
de la Directiva de Insolvencia, las cuestiones que expresa esta sentencia, y esperamos en la tramitacion par-
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lamentaria medidas para que la sequnda oportunidad fuera mas atractiva, pues a pesar de este incremento,
no esta experimentando el crecimiento que debiera tener esta figura. Debe tenerse en cuenta que el texto
refundido de la Ley Concursal, que ha entrado en vigor el 1 septiembre 2020, ha supuesto una involucion
en cuanto a la interpretacion de la STS 2 julio 2019 sobre el crédito publico. Esperemos que la reforma con-
cursal de agosto 2021 al final en la tramitacion parlamentaria extienda la exoneracion del crédito publico
de forma que se pueda extender mas la sequnda oportunidad.

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL. PERSONAS FiSICAS SIN ACTIVIDAD
EMPRESARIAL. NACIONAL. 2004-2020
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Fuente: Elaboracién REFOR-CGE a partir de datos del INE

CONCURSOS PRESENTADOS EN LOS JUZGADOS DE LO MERCANTIL, Y PRIMERA INSTAN-
CIA'Y PRIMERA INSTANCIA E INSTRUCCION

2019 2020
Juzgados Juz. 1% Inst. y Juz. Juzgados Juz. 1% Inst. y Juz. EVOLUCION 2019/2020
Mercantil 12 Inst. e Instruccion ~ Mercantil 12 Inst. e Instruccion

Aragon 181 183 146 255 10,2%
Balears, llles 177 92 182 198 41,3%
Cantabria 57 35 60 62 32,6%
Castilla - La Mancha 174 123 175 198 25,6%
C.Valenciana 945 744 921 888 7,1%
Galicia 319 2217 285 301 7,3%
Murcia, Region 203 203 115 251 -9,9%

Pais Vasco 287 89 281 128 8,8%

Total 6.945 5.086 6.867 6.874 14,2%

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Fuente: Consejo General del Poder Judicial (CGPJ). Justicia Dato a Dato 2020 (mayo 2021)
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CONCURSOS DECLARADOS Y FASE DE LIQUIDACION EN JUZGADOS DE LO MERCANTIL 2020

Concursos Concursos De ellos, Ingresados y Pendientes
voluntarios necesarios Total consecutivos reiniciados Resueltos al finalizar

~ Andalucdia 374 25 399 8 302 378 2730
Araién 76 0 76 21 107 164 294
Balears, llles 108 7 115 19 109 110 783

Cantabria 33 2 35 14 32 42 256

Castilla-La Mancha 73 3 76 15 75 54 801

Com. Valenciana 378 17 395 84 257 416

Galicia 204 15 219 32 210 205 1.155

Murcia, Region de

e, Comfoel 50 5 3 & a3

83 5 88 14 113 153 472
Pais Vasco 138 6 144 8 103 184 482

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

168 4.063 1.450 2.809 3.637 15.603

Fuente: Consejo General del Poder Judicial (CGPJ). Justicia Dato a Dato 2020 (mayo 2021)

CONCURSOS POR INSUFICIENCIA DE MASA ACTIVA. “CONCURSOS EXPRES". (ART. 176 BIS 4 L.C)

Segun datos del CGPJ, el nimero total de “concursos exprés” (concursos declarados y concluidos al mismo
tiempo, por insuficiencia de masa activa. Articulo 470 TRLC) fue de 1.923 que frente al total de concursos
(4.630), representan casi un 42%. De 2019 a 2020 este tipo de concursos se incrementa un 11,67%, de
1.722 a 1.923. Asimismo, su peso sobre el total de concursos ha ido creciendo paulatinamente desde el 28%
que representaban en 2017 al actual 42%, un 50% mas. Este incremento indica que la calidad de los con-
cursos va empeorando dado que crecen los concursos sin masa. Por comunidades auténomas, donde mas au-
mentan los concursos exprés respecto de 2019 son Galicia (73%), Comunidad Valenciana (43%), Comunidad
de Madrid (20,31%) y Catalufia (2,6%). Otras CC.AA experimentan disminuciones como Andalucia, Aragon,
Castilla y Ledn y Castilla-La Mancha.

CONCURSOS DECLARADOS Y CONCLUIDOS EN JUZGADOS DE LO MERCANTIL 2020

Aragén 46 12

Mt indpadode s 0 s

Balears, llles 21 0

o

Cantabria 23
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Castilla-La Mancha 51

—

C. Valenciana 398

—

399

Galicia 38

—
w
O

Murcia, Region 4

o

Pais Vasco 111 111

Total 1.876 47 1.923
Fuente:REFOR a partir de datos CGPJ
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ANALISIS DAFO ANTEPROYECTO DE LEY DE REFORMA CONCURSAL - AGOSTO 2021

DEBILIDADES

Va mas alla en un conjunto de materias y se aleja de la Directiva de insolvencia por lo que podria
ser impugnada ante Tribunales Europeos.

Para segunda oportunidad incluye una posicion contraria a STS 2 julio 2019 (crédito publico) y ale-
jada de la Directiva y de lo que los paises de nuestro entorno estan aplicando.

No regula la nueva administracién concursal en el Anteproyecto (ley formal) como deberia ser por
principio de legalidad, ni la figura del profesional en reestructuraciones, ni del experto independiente
en el pre-pack concursal, asi como tampoco la cuenta de garantia arancelaria y se pospone para
un reglamento para préximo afo.

El procedimiento para micropymes se carga en el deudor y no es necesario que precise de asesores,
consultores, lo que va a suponer ineficiencias y errores.

No se concede la importancia que debiera a las alertas tempranas (uno de los pilares de la Directiva).
Se pospone su puesta en marcha y se realizara exclusivamente por las Administraciones Publicas.

Excesiva absorcion de protagonismo de las administraciones publicas (privilegios del crédito publico,
formularios, sistema de subasta publico, alertas tempranas. ..) seria preferible optar por un sistema
hibrido de colaboracién publico-privada, que podria ser mas eficiente y menos costoso para la Ad-
ministracion.

En el pre-pack concursal tampoco se precisa de un profesional cuando, para que haya mayores ga-
rantias en las ventas de unidades productivas, se deberia exigir un profesional especializado como
venia estableciendo la jurisprudencia.

La mediacion concursal, los acuerdos extrajudiciales de pagos y los convenios quedan relegados en
la reforma.

AMENAZAS

A

A
A
A
A
A

El profesional sometido a excesivos cambios en poco tiempo (después de poco mas de 1 afio desde
el cambio completo del Texto Refundido de la Ley Concursal (TRLC), se vuelven a cambiar muchos
articulos del mismo. Hay que esperar a un nuevo texto refundido, pues se vuelve a modificar el
TRLC. El profesional puede quedar perdido ante el marasmo de continuos cambios, confusion y pro-
vocar hartazgo y desilusion.

Exceso de cambios del procedimiento electrénico para micropymes, muchos formularios que adn
Nno se conocen y se posponen para proximo afo, posible riesgo de falta de testeo y prueba de los
formularios; que puede derivar en un grave riesgo y colapso informatico, pues la justicia no es el
sector que cuenta con mas experiencia informéatica y en medios y procedimientos electronicos.

Situacion post Covid de aplicacidn que, pese a la mejoria que aporta la evolucion de la vacunacion,
no es la mas previsible.

No concede importancia a la formacion para ser administrador concursal, reestructurador; ni tam-
poco a la formacién continua, cuando es fundamental para los profesionales.

Posible colapso en Juzgados por acumulacion de concursos de acreedores tras fin moratoria con-
cursal el 31 de diciembre 2021 y por coexistencia de concursos vivos del sistema todavia vigente;
en el que van a coexistir durante un tiempo ambos sistemas.

No se han creado apenas nuevas unidades judiciales mercantiles y juzgados de lo mercantil y tam-
poco ha habido una reforma del resto de personal de los juzgados para incrementar su eficiencia.



na

ATLAS CONCURSAL 2021

©

[@N

FORTALEZAS G
[

lb Autocritica: se reconocen en la propia exposicion de motivos, los errores del sistema concursal es- >
pafiol: lentitud, complejidad, elevado coste (primer paso para tratar de mejorar, cambiar los sistemas %

y aplicar nuevas herramientas adecuada y eficientemente en su caso). 3

[«P]

lb Adelantar la posible reaccion ante la insolvencia, incluyendo el concepto de probabilidad de insol- 3
vencia para tratar de adelantar un posible adecuado tratamiento de las insolvencias con mayor an- =
telacion. 3

0

lb Haber incluido un procedimiento para micropymes (si bien tiene debilidades) pues anteriormente o
- s . S

el procedimiento concursal practicamente estaba pensado para medianas y grandes empresas. S

lb Competencias de concursos de personas fisicas vuelven a juzgados de lo mercantil y también parece %)
quedar algo mas claro que en caso de Venta de Unidades Productivas (VUP) los juzgados de lo mer- =

cantil asumiran mas competencias en estos casos. <ZE

<C

lb Impulso a las reestructuraciones y conceder més importancia a la fase preconcursal, asi como tener
mas contenido econémico-empresarial.

lb Incorporacion del sistema Pre-pack (si bien observamos también deficiencias).

OPORTUNIDADES

Ante la coyuntura post COVID van a ser fundamentales los profesionales de la insolvencia, para
tratar de salvar el mayor nimero de empresas, tanto en fase preconcursal como concursal.

Posible incremento de reestructuraciones y y de mayor relevancia del contenido econémico-empre-
sarial en las insolvencias; las fases preconcursales cada vez van a ser mas importantes.

Aunque no sea obligatorio acudir a profesionales en el procedimiento especial para micropymes,
es posible que mas pequefias empresas se decidan acudir a procedimiento de insolvencia, con el
nuevo procedimiento de micropymes y decidan acudir a servicios de asesoramiento y consultoria.

0 0 3©

Va a ser necesaria una formacion continua en los nuevos sistemas de resolucion de insolvencias:
reestructuraciones, micropymes, formularios, sistemas electrénicos, etc.

0
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PROPUESTAS DEL CONSEJO GENERAL DE ECONOMISTAS ALANTEPRO-
YECTO DE LEY DE REFORMA CONCURSAL

El pasado 5 de agosto se publico el Anteproyecto de Ley de reforma concursal, sobre el que el Consejo Ge-
neral de Economistas (CGE) con el apoyo técnico de su Registro de Economistas Forenses (REFOR), present6
en el plazo de consulta previsto, alegaciones en torno a las siguientes areas: Crédito Publico y Segunda
Oportunidad, marco de reestructuracion en el Anteproyecto Reforma Ley Concursal, alertas tempranas, me-
canismo de venta exprés de Unidades Productivas (UPA), el pre-pack concursal, la figura del administrador
concursal y del experto en reestructuracion (requisitos objetivos y subjetivos de acceso, designacion y alcance
de sus atribuciones, el procedimiento especial para microempresas, la calificacion del concurso y marco de
derecho comparado. Con un apartado con las principales conclusiones.

Nota: Puede accederse al contenido desarrollado de estos puntos en la web del REFOR.

ANALISIS DE DATOS

m A partir de estos datos, se observa que Espafia es un pais fundamentalmente de muy pequefias empre-
sas: auténomos y micropymes, y asi se confirma también en el mundo concursal.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

m Desde el Consejo General de Economistas de Espafia, con el apoyo técnico de su érgano especializa-
do, el Registro de Economistas Forenses (REFOR), se han remitido en 2021 propuestas al Anteproyecto
de Ley de reforma concursal en la linea de las propuestas hechas anteriormente y remitidas a los legis-
ladores para fomentar que las pymes acudan al concurso y no opten por otro tipo de soluciones dras-
ticas, y para que el peso y privilegios del crédito publico, Hacienda Publica y Seguridad Social no sea
tan elevado para las pymes que entran en concurso.

m En consonancia con la Directiva de Insolvencia, se deben aplicar criterios de tipo econémico y empre-
sarial, mas que de tipo juridico procesalista, garantizando la subsistencia de muchas pymes que irian
irrevocablemente a liquidacion, de forma que las propias administraciones publicas, consiguieran cobrar
sus créditos gracias a determinados aplazamientos y quitas en un periodo posterior.

m La empresa mayoritaria en Espafia, también en el ambito concursal, es la micropyme que alcanza
mas del 53% de total de concursos en 2020. Como se pone de manifiesto en el estudio, la evolucién
de la dimensién de la empresa concursada es cada vez menor, ni siquiera son pequefias empresas, sino
micropymes.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS
CONCURSOS DE ACREEDORES EUROPEOS E INTERNACIONALES

En cuanto a la comparativa europea, segun los datos obtenidos por el REFOR, en 2020 las principales eco-
nomias de Europa muestran un descenso generalizado del nimero de insolvencias respecto de 2019 con
cifras diversas: Alemania (9%), Francia (36%), Reino Unido (28%), Italia (33%) y Portugal (12%). Aunque
al igual que en Espafia estos descensos pueden deberse también a moratorias y ayudas concedidas para
paliar los efectos econémicos de la COVID.

COMPARATIVA REFOR NUMERO DE INSOLVENCIAS DIVERSOS PAISES EUROPA 2020/2019

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

32.884
17.050 L
10542 4.789 i
. 1.740 JREEN 7160 6.840 %
2019 2020
M Francia M Alemania [ Reino Unido M ltalia M Portugal M Espaiia

Elaboracion REFOR-CGE datos estadisticos europeos varias fuentes

DECRECIMIENTO INSOLVENCIAS 2020 DIVERSOS PAISES EUROPA

36,14%
33%
27,84%
14,45%
11,63%
9,07%

Alemania Francia Reino Unido Italia Portugal Espafia

Elaboracion REFOR-CGE datos estadisticos europeos varias fuentes

La retirada de las medidas de apoyo para empresas de los diversos gobiernos da lugar a una gradual nor-
malizacion del nimero de insolvencias.

Segun diversas fuentes, el indice global de insolvencias podria registrar un aumento de en torno al 15%
anual en 2022, tras las caidas del 6% en 2021 (con los datos de que se disponen hasta el momento) y del
12% en 2020. En 2020, las ayudas masivas de los gobiernos evitaron que hubiera 1 de cada 2 insolvencias
en Europa Occidental y 1 de cada 3 en EEUU.

En diversos paises europeos y de mercados emergentes podrian resurgir insolvencias antes que en EEUU y
diversas partes de Asia. Europa Occidental podria tener escenarios diversos: en Espafia e Italia es probable

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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un mayor incremento en el nimero de insolvencias (en torno a las 5.110 y 10.500 respectivamente) por el
peso en estos paises de sectores productivos mas sensibles a las medidas restrictivas que impone la Covid.
Sin embargo, Francia (37.000), Alemania (16.300), Bélgica (8.150) y Holanda (2.400) les llevara mas tiempo
para llegar a niveles (concursales) prepandemia debido al volumen y tiempo de ayuda recibida

EEUU es la principal excepcion, con una expectativa de bajo nimero de insolvencias en 2021y 2022, debido
principalmente a la combinacién de ayuda masiva (especialmente el "“Paycheck Protection Program" en
2020) y el plan de recuperacion en 2021-2022) y el mas rapido rebote econdmico en tres décadas. Asia
también alcanzara menos insolvencias en 2022, comparado con 2019, gracias a su salida mas rapida de la
Crisis y su recuperacion econémica.

iNDICE GLOBAL EULER HERMES (Y POR REGIONES MUNDIALES) BASE ANO 2019

e == América del Norte
140 “.“‘,.v ........................

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales
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Fuente: Euler Hermes, Allianz Research

EVOLUCION DEL PIB EN 2020 E INSOLVENCIAS EN EUROPA OCCIDENTAL
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PREDICCION DE INSOLVENCIAS 2021 DE DIVERSOS PAISES COMPARADO CON 2020Y 2019 %
[
Espafa: +53% respecto a 2019 y 34% sobre 2020. -§
«
Share in the Last point (y/y change in %) 3
Country Global Last =
Asof Lastm [Last3m Last ém Ytd vs 2020 Ytd vs 2019 @
Insolvency 12m Q2
U.s. 28.6% |2021Q2 27% -28% -18% | -28% -30% S
Canada 23% o701 30% | 3% 9% 6% | -15%  -38% S
Brazil 25% |08-2021 -17% | -10% 3%  -18% | -5% -28% ~
Colombia 04%  |202102 2% 36% s
Chile 04% |07-2021 -28% | -19% 6% ks
Germany 51% | 06-2021 -12% -16% -23% 2
France 3.6%  |o08-2021 -20% -49% S
United Kingdon] ~ 3.8% 032021- a7% 3% 2
Italy 27% 082021 38% -16% =
Spain 19% |os-2021 -33% 6% 34% =
The Netherlandy  1.2%  |08-2021 -36% | -43% -53% ~
Switzerland 10% [08-2001 -6% | 1% -19% A
Sweden 07% |08-2021 4% | 3% -12% =
Norway 05% |08-2021 -18% | -16% -36% =
Belgium 07% |08-2021 -31% | -15% -44% =
Austria 06% |2021Q2 25%  -45%  S51% | -45% -59%
Denmark 05% |08-2021 42% | -23% -16% -14% | -10% -20% .
Finland 04% |2021Q2 6% 4% -20% | 4% 4% 5
Portugal 03% 082021 -16% | -23% 9%  -10% | -4% 7% 8
Ireland 05% [06-2021 -49% -38%  -11% | -38% -45% 3
Luxembourg 01% |os2021 -26% | 2% 8% 1% | 21% 5% g
Russia 23%  |08-2021 -27% | -41%  -13%  -24% | -19% -20% £
Turkey 10% [07-2021 -25% | -6% 1% 4% | -11% 6% 5
Poland os% [os201 19% | 7% usx  orx (KRR qu
Romania 03% 072021, -44% | -14% 19% 1% 11% 5% °
Lithuania 01% |2021Q2 4% -30%  -49% | -43% -60% 5
Latvia 00% |08-2001 -15% | -14% -31% -21% | -34% -64% 3
South Africa 05% 072021 -15% | -7%  25%  25% | 22% 3% =
Morocco 02% |o0s-2021 3% g
China 19.1% | 08-2021 -
Japan 69% |08-2021 &
India 38% |2021Q2 S
Australia 19% |o07-2021 P
South Korea 22%  |07-2021 2
Taiwan 08% |07-2021 5
Singapore 05% |07-2021 0% 8
Hong Kong 0.5% | 07-2021 e
New Zealand 03% |07-2021 E
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INSOLVENCIAS: INCREMENTO GLOBAL DEL 27% EN LAS INSOLVENCIAS EN 2022

Insolvencias de empresas en determinados paises numero de insolvencias en 2021, por pais

en nimero [ modificacién anual en %
2019 | 2020f 2021f 2022f | 2020f 2021f 2022 f

u.s. 22720] 23500 32000 36000] 3% 36% 13%
Brazil 2887 2450 3610 3700] -15% 47% 2%
Germany 18749( 16 076 16900 19500| -14% 5% 15%

-36% 52% 21%
-30% 31% 25%
-50% 73% 32%

France 51413| 32900 50000 60 500
United Kingdom | 22078 15410 20250 25 300
aly 11106| 5500 9500 12500

Spain 4162 4080 4900 5640| 2% 20% 15%
The Netherlands | 3792| 3200 4100 4800| -13% 25% 17%
Russia 11741 10500 13400 13700] -11% 28% 2%
Turkey 14050 15700 17850 18400 12% 14% 3%
China 11826| 11850 12700 13 600| 0% 7% 7%
Japan 8383 8200 8900 9500 2% 9% 7%
India 1805| 740 1600 2500| -61% 116% 56%
Australia G405 3750 7050 7O050] -41% 88% 0% Nivel muy bajo Nivel alto Muy alto nivel
Sources: various, Edfer Hermes, Allinz Research Sty et B

En nuestro escenario base, la mayoria de los paises tendran un significativo incremento interanual en el ndmero de
insolvencias en 2021 dado el bajo ndmero de insolvencias de 2020. No obstante, uno de cada dos paises todavia tendra un
registro bajo de insolvencias en todo el afio 2021, a pesar del rebote en la segunda mitad del afio, especialmente en las
economias avanzadas. Tras la retirada de ayudas no podran impedir el incremento en dos tipos de insolvencias: aguellas
que no eran viables por mas tiempo antes de la crisis y que temporalmente se beneficiaron de las medidas de emergencia- las
empresas "zombis" pre Covid 19- y aquellas debilitadas por el exceso de deuda derivada de la crisis -"los nuevos zombis"-
especialmente en los sectores de mayor impacto por la pandemia.

En conclusion: en el cuadro figura Espafia en alto nivel de insolvencias en 2021 por comparacion con niveles
de insolvencia respecto a los que habia en la crisis global financiera (2008-2010) y en muy alto nivel com-
parado con media de insolvencias en el intervalo 2000-2019.

El indice Global de Insolvencias de la consultora Euler Hermes pronostica un incremento del 13% en el
numero de insolvencias a nivel global en 2021 comparado con 2019y del 27% en 2022 comparado
con 2019.

MATRIZ DE INSOLVENCIAS 2021/2019 MATRIZ DE INSOLVENCIAS 2022/2019

Espafia en situacion de deterioro y alto incremento Espafa en situacion de deterioro y y nivel medio
insolvencias. en incremento insolvencias.

Insolvency matrix 2021/2019: selected markets Asatveucy nRtrix 2022 2015: sdected markets
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E E
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Fuente: Atradius Fuente: Atradius
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Fuente: Euler Hermes

EVOLUCION INSOLVENCIAS 2021 COMPARADO CON 2019

Espafa: prediccion del +24% de incremento insolvencias en 2021.
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INSOLVENCIAS: PREDICCION 2022 EN % CON RESPECTO A 2019

Espania: prediccion del +26% de insolvencias en 2022.
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Fuente: Atradius

Para 2021, Espafia —en cuanto a previsiones insolvencias— se sitda en primera posicion con +24% y para
2022 dentro de los 10 paises a nivel mundial con mayor incremento de insolvencias con un +26%. Sin em-
bargo, segun los datos recogidos por la consultora Statista, en términos absolutos Espafia es de los paises
con menor proporcion de insolvencias en comparado con otros paises.

COMPARATIVA PRONOSTICO DE INSOLVENCIAS DE PRINCIPALES PAISES DEL MUNDO

Number of business insolvencies
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INSOLVENCIAS EN PAISES DE EUROPA OCCIDENTAL 2020 Y VARIACION 2019/2020

2020 2019 2018 2017 2016 2019/2020

Dinamarca 5.614 8.474 7.155 6.383 6.674 -33,8%

Finlandia 2.135 2.597 2.534 2.160 2.408 -17,8%

Grecia 102 107 84 123 108 -4,7%

Irlanda 575 568 767 874 1.032 1,2%

Luxemburgo 1.199 1.263 1.195 935 983 -5,1%

Noruega 4.100 5.013 5.010 4.557 4.544 -18,2%

Portugal 5.000 5.071 5.888 6.284 7.195 -1,4%

Suiza 4.912 6.009 6.878 6.684 6.504 -18,3%

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

119.066 162.899 165.213 164.798 171.413

Datos mayo 2021. Creditreform

La masiva intervencién de los gobiernos ha evitado una ola de insolvencias en Europa por la crisis de la
Covid 19. En Europa Occidental, el nimero de quiebras corporativas en 2020 fue el mas bajo de los tltimos
15 afios. Se han registrado un total de aproximadamente 120.000 insolvencias corporativas (una importante
disminucion de mas de una cuarta parte ; casi un 27%) en comparacion con el afio anterior (en 2019 hubo
162.899 insolvencias). La mayoria de los estados nacionales, para luchar contra las consecuencias econé-
micas de la pandemia, habian iniciado amplias medidas para apoyar la economia en la primavera de 2020.
Los paises incluyeron ayuda financiera de emergencia y cambios en las legislaciones de insolvencias.

Insolvencias en Europa Occidental: Se ha producido una disminucién significativa en el nimero de casos de
insolvencia registrados. Casi todos los paises de Europa Occidental examinados (UE de los 15, mas Noruega
y Suiza) registraron cifras de insolvencia decrecientes. La excepcion en los datos estadisticos es Irlanda con
un pequefo incremento en los concursos de acreedores. En particular, el nimero de insolvencias de socie-
dades en Austria, Francia, Dinamarca y Bélgica fue inferior al nivel del afio pasado.

INSOLVENCIAS EN EUROPA OCCIDENTAL POR SECTORES

El nimero de quiebras disminuyo significativamente en los cuatro principales sectores econémicos. La ten-
dencia de la insolvencia se redujo drasticamente, particularmente en la industria de la construccién (-31,7%)
y en el comercio (incluida la industria hotelera) con (-30,1 %). El sector de la manufactura (-25,2 %) y el
sector servicios (-22,5%) también registraron caidas notables.

¥ 3%, ATLAS CONCURSAL 2021
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3 El sector servicios domina tanto numéricamente (alrededor de 50.000 casos de insolvencia) como propor-
g cionalmente (42 %) los casos de insolvencia en Europa Occidental. El comercio minorista (incluida la industria
S hotelera) tuvo una participacion del 30,1 %. La industria de la construccion tiene una participacion del 17,4
g % en los casos de insolvencia (20.700). Una décima parte de todos los concursos de acreedores (10,5%)
= se registraron en el sector manufacturero.
[«D]
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N° DE INSOLVENCIAS POR CADA 10.000 EMPRESAS

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

Paises Bajos 22
Dinamarca 241

Austria 76
Finlandia 70

Gran Bretafia 51 Suecia 99

Italia 27 Espafia 13
Total 52

Fuente: Eurostat, Stat, Bundesamt, eigene, Berechnungen.

De nuevo se observa que Espafia en la comparativa niimero de insolvencias/n® de empresas es la que menor
ratio concursal tiene de los paises de Europa. Solo 13 de cada 10.000 empresas presentan concurso de
acreedores en Espafia, muy por debajo de la media europea en torno a 52 empresas en concurso por cada
10.000.

Datos concursales de Estados Unidos

Por su parte, las insolvencias de empresas en EEUU disminuyeron en 2020 un 16,5%.

VARIACION %
2019/2020

Fuente: Informe Creditreform Insolvencias en Europa 2020 (mayo 2021)

Evolucion préstamos dudosos (NPL, Non Performing Loans)

PRESTAMOS DUDOSOS POR PERIODOS DE REFERENCIA

= Ratio de préstamos dudosos (escala derecha) mm. de euros; porcentajes
¥ Préstamos no dudosos (performina) (escala izquierda)
® Préstamos dudosos (escala izquierda)
18.000 9%
16.000 - 8%
14.000 - . 1} %
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La ratio de préstamos dudosos agregada (ratio NPL) cayd hasta el 2,63% en el cuarto trimestre de 2020.
El volumen de préstamos dudosos se redujo un 12,4% en un afio y pasé de 506 mm de euros en el cuarto
trimestre de 2019 (Ultima fecha de referencia antes del estallido de la pandemia) a 444 mm de euros en el
mismo trimestre de 2020. Por paises, la ratio media de NPL fluctud entre el 0,78% en Luxemburgo y el
25,54% en Grecia. Por categorias de modelo de negocio, los custodios y los gestores de activos registraron
la ratio de NPL agregada mas baja (0,35%) y los prestamistas diversificados, la mas alta (5,74%).

RATIOS DE PRESTAMOS DUDQSOQS POR PAIS

= Ratio de préstamos dudosos de |3 zona del ewro porcentajes
Ratw de préstamos dudosos

de Acreedores Europeos e Internacionales
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Fuente: Banco Central Europeo

Nota: Algunos paises participantes en la supervision bancaria europea no se incluyen en este grafico por motivos de confidencialidad o porque no
existen entidades significativas al maximo nivel de consolidacion en esos paises.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS

ACUERDOS DE REFINANCIACION HOMOLOGADOS Y NO HOMOLOGA-
DOS

ACUERDOS DE REFINANCIACION POR COMUNIDADES AUTONOMAS 2020

HOMOLOGADOS NO HOMOLOGADOS
2019 2020 % 2019 2020 %

ARAGON 2 20 900,00% 120 117 -2,50%

ILLES BALEARS 1 0  -100,00% 84 83 -1,19%

CANTABRIA 1 0  -100,00% 37 15 -59,46%

CASTILLA-LA MANCHA 7 1 -85,71% 122 143 17,21%

COMUNITAT VALENCIANA 7 17 142,86% 578 456 -21,11%

GALICIA 24 12 -50,00% 193 176 -8,81%

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

MURCIA 21 9 -57,14% 171 85  -50,29%

PAIS VASCO 6 7 16,67% 156 125 -19,87%

TOTAL 128 146 14,06 4.198 3.504 -16,53

Fuente: REFOR a partir de datos del CGP)

Observamos que se produce un decrecimiento del 16,53% en cuanto a los acuerdos de refinanciacion no
homologados (actual articulo 583 TRLC. Antiguo articulo 5 bis de la Ley Concursal) en el conjunto de Espafia
en 2020 respecto a 2019 (el afio pasado crecieron un 7%). Por su parte, tal como puede observarse en la
tabla, los acuerdos de refinanciacion homologados crecieron un 14,06% en 2020 respecto a 2019.

Vemos cémo se concentran los acuerdos de refinanciacion no homologados en 2020, en Catalufia (suponen
el 27% de los acuerdos de refinanciacion de Espafia), sequido de Madrid (un 18%), Comunidad Valenciana
(un 13%) y Andalucia (11%). En las comunidades auténomas en las que mas se concentran los acuerdos
de refinanciacién no homologados se produjeron disminuciones mas moderadas: Catalufia (-12,17%), Ma-
drid (-17,44%), Comunidad Valenciana (-21,11%) y Andalucia (-21,47%).
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COMUNICACIONES DE LA APERTURA DE NEGOCIACIONES PRESENTADAS
DEL ART. 583 TRLC. INGRESADOS
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ANALISIS - Acuerdos de Refinanciacién

En esta otra imagen, podemos observar dichos datos en comparativa grafica, la evolucion en 2019y 2020
por comunidades auténomas y en el total nacional.

ACUERDOS DE REFINANCIACION NO HOMOLOGADOS POR COMUNIDADES AUTONOMAS
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@ Los acuerdos de refinanciacion homologados (Actual articulo 610 del TRLC. Antigua D.A.42 de la Ley Con-
£ o , .
S cursal), muestran una evolucién dispar por comunidades auténomas en 2020 respecto de 2019 que van
(@] . e . . s . 7
S desde los significativos incrementos de Aragon (aumenta un 900%) y Castilla y Ledn (crece un 800%), a
L los decrecimientos del 85,71% y del 57,14% de Castilla La Mancha y Murcia, respectivamente. En cualquier
L
u caso son pocos los acuerdos de refinanciacion homologados en 2020 y afios anteriores.
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TABLA RESUMEN INSTITUCIONES PRECONCURSALES
EN LOS JUZGADOS DE LO MERCANTIL. 2019 Y

SOLICITUDES REFINANCIACION D.A. 4° LC

- Ingresadas 128 146
- Resueltas 125 146
- Pendientes 52 38

Fuente: Justicia Dato a Dato. Datos de 2020 (publicados en 2021)

ANALISIS DE DATOS

m La evolucion en el nimero de acuerdos de refinanciacién homologados en el intervalo 2015-2020
demuestra que no termina de ser un procedimiento ampliamente utilizado en nuestro pais para la re-
solucion de las crisis empresariales.

Cabe plantearse ciertas reformas y modificaciones en los acuerdos de refinanciacion homologados ju-
dicialmente para que las empresas acudan en mayor nimero a los mismos: limar formalidades, que el
crédito publico estuviera incluido (al menos en pymes), simplificar el procedimiento...

Deberfa estimularse un mayor uso de los acuerdos de refinanciacion entre las pymes, pues la gran ma-
yoria de estos procesos son de empresas de tamafio mediano y grandes.

Parece que subsiste un cierto estigma en estas situaciones de preinsolvencia, pues los acuerdos de re-
financiacion homologados son publicos, frente a los que no se homologan que son secretos, por lo que
quizé pese en las empresas el factor de la publicidad, para no acudir a los mismos, a pesar de las ven-
tajas de la homologacion judicial para garantizar mayorias y sequridad mercantil.

En 2020 el ndmero total de solicitudes de acuerdos de refinanciacién no homologados fueron 3.504
que frente a las 4.198 de 2019 suponen una disminucion del 16,53%. No obstante esta disminucion
respecto de 2019, en 2020 la cifra de acuerdos de refinanciacion no homologados fue similar a las de
2018 (3.587) 0 2017 (3.308). Atendiendo a los datos, en 2020 el porcentaje de acuerdos de refinan-
ciacion no homologados (3.504) respecto del nimero de empresas (3.404.348) fue de un 0,10%, lo
que comparado con el nimero de concursos (0, 14% respecto del nimero de empresas) supone un 40%
mas de concursos que de acuerdos de refinanciacion no homologados.

Habria que tener en cuenta también en este punto otros acuerdos de refinanciacion no homologados
que no se publican en el BOE, ni se puede acceder a su cuantificacion a través del Registro Publico
Concursal, ni se publican en las anteriores estadisticas, al haber optado la empresa por solicitar su ca-
racter secreto. De esta manera, el nimero de acuerdos de refinanciacion totales seria mayor que el que
se indica en el presente trabajo y podria ser que parte del descenso de los concursos de acreedores que
se viene produciendo fuera consecuencia de la opcidn por parte de las empresas de acudir a acuerdos
de refinanciacion.

ANALISIS - Acuerdos de Refinanciacion

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS

SEGUNDA OPORTUNIDAD Y MEDIACIONES CONCURSALES
ACUERDOS EXTRAJUDICIALES DE PAGOS (22 OPORTUNIDAD)

ACUERDOS EXTRAJUDICIALES DE PAGOS DE SOCIEDADES
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ANALISIS - Segunda Oportunidad y Mediaciones Concursales

Son escasos por el momento: en 2020 alcanzaron los 573, en 2019 hubo 504, un 50% mas que en 2018
con 337. En 2020 el crecimiento ha sido del 13,7%, mas moderado que en 2019. Se concentran en Catalufia
y Comunidad Valenciana especialmente. Curiosamente en Madrid su ndmero es reducido. En 2020 han cre-
cido especialmente en otras CCAA distintas a Catalufia, Comunidad Valenciana o Madrid (donde han dis-
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minuido) como Aragdn, Castilla La Mancha, Castilla y Leon, Galicia y Murcia (en las que han aumentado).
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MEDIACIONES CONCURSALES

Segun los datos extraidos del Consejo General del Notariado, la gran mayoria de las mediaciones concursales
son de personas fisicas. Este tipo de procedimiento se ha multiplicado casi por 25 en el intervalo 2015-
2020, pasando de 210 a 5.161. Sin embargo este nimero es bajo si lo comparamos con las cifras europeas.
Asi, por ejemplo, en Reino Unido y Alemania los concursos de personas fisicas superan los 100.000 al afio
y en Francia superan los 40.000.

ESCRITURAS MEDIACION ACUERDOS MEDIACION

2016 852 273
2018 2.227 455

Fuente: Consejo General del Notariado

INSTITUCIONES DE MEDIACION Y MEDIADORES EN ESPANA

En cuanto a la informacién relativa a las Instituciones de mediacion y mediadores en Espafia, segun los
datos obtenidos por el REFOR —actualizados a agosto 2021— a partir de la informacion del Registro de Me-
diadores y del Ministerio de Justicia, existen en Espafia 5.028 mediadores con especialidad mercantil. En
mediacion civil hay 5.740, en mediacion familiar, 4.372 y en mediacion general, 4.889. Todas las categorias
presentan incrementos. Se observa un aumento del nimero de mediadores en 2020 y del interés por la me-
diacion.

Como conclusién, la mercantil es la segunda mediacién con mas mediadores, después de la mediacion civil.
Perteneciente a la corporacion de los economistas existen 6 instituciones de mediacion: Consello Galego
de Colexios de Economistas y los Colegios de Economistas de Albacete, Asturias, Madrid, Pontevedra y Va-
lencia. A nivel general existen 191 instituciones de mediacion en toda Espafia de las distintas profesiones
y actividades (se observa también un incremento en el nimero de instituciones de mediacion creadas en
2020).

Asimismo, se observa un crecimiento en las instituciones preconcursales en 2019, segun estadisticas del
Consejo General del Poder Judicial (CGPJ), “Justicia dato a dato”, que pasan de 3.587 en 2018 a 4.198 en
2019, con un crecimiento del 17%.

4. ATLAS CONCURSAL 2021

ANALISIS - Segunda Oportunidad y Mediaciones Concursales

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS

DATOS DE LOS PAGOS DEL FOGASA'Y COMPARATIVA CON CONCUR-
SOS DE ACREEDORES

Observamos que los pagos del FOGASA de enero a diciembre de 2020 han disminuido en torno al 8,4% y
la ratio que los compara con el nimero de concursos de acreedores (1,34) ha disminuido un 6,6%, con
respecto a 2019.

Hay por tanto menos pagos del FOGASA (pero mas expedientes). La ratio de 1,34 mostraria que al menos
deberia haber un 34% mas de concursos de acreedores, pues hay mas pagos del FOGASA, que proceden
de insolvencias, que concursos de acreedores a través de este mecanismo legal. Esto viene a indicarnos
que, tal y como venimos sefialando desde hace afios en el REFOR, muchas empresas en Espafia no acuden
al concurso para solventar su crisis financiera optando por el simple cierre y engrosando con ello la economia
sumergida concursal. Los datos parece que muestran una disminucion de esta economia sumergida concursal
en 2020, sin embargo las moratorias concursales producidas en 2020 pueden estar enmascarando otras
realidades, por lo que habra que estar pendiente a los datos de 2021 en este sentido.

ANALISIS - Datos de los pagos del FOGASA

PAGOS DEL FOGASA (EXPEDIENTES Y N° DE EMPRESAS AFECTADAS.
SOLO PROCEDIMIENTOS CONCURSALES)

2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019
PERIODO DE TIEMPO EXPEDIENTES EMPRESAS |EXPEDIENTES EMPRESAS | EXPEDIENTES  EMPRESAS| %EXP.  %EMP. | %EXP. ~ %EMP.

Hasta diciembre TOTAL 31.515 7.679 25.009 6.420 28.108 5879  -2063 -16,40 12,39% -8,43%
Concursos Empresas* 4.715 4.483 4.376

Fuente: FOGASA

*Nota: Datos de Informa D&B (pueden sufrir variaciones respecto a los datos del INE)

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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PAGOS DEL FOGASA (EXPEDIENTES Y N° DE EMPRESAS AFECTADAS. Zw
DATOS ACUMULADOS. SOLO PROCEDIMIENTOS CONCURSALES) O
Q
2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019 %
PERIODO DE TIEMPO EXPEDIENTES EMPRESAS |EXPEDIENTES EMPRESAS| EXPEDIENTES  EMPRESAS| %EXP. %EMP. %EXP.  %EMP. 8
(@)
Hasta abril 9.744 2.459 7.685 1.913 11.893 2115  -21,13  -22,20 54,76 10,56 8
N° Concursos Acreedores™ 1.648 1.458 1.231 §
(%)
=]
Hasta mayo 11.137 2.873 10,124 2.546 14.127 2.403 -9,10 -11,38 3954  -562 8
N° Concursos Acreedores* 2.087 1.826 1.393 :
w
-
<L
Hasta junio 15.275 3.812 12.492 3.140 16.070 2,789  -18,22 -17,63 28,64 -11,18 <ZE
N° Concursos Acreedores™ 2.539 2.197 1.780
Hasta julio 118.708 4614 14.315 3.651 18,719 3304 -2348 -20,87 30,76  -9,50
N° Concursos Acreedores™ 3.049 2.671 2.276
Hasta agosto 20.210 5.122 17.201 4.355 20.208 3.706  -14,89 -1497 17,48 -14,90
N° Concursos Acreedores™ 3.155 2.796 2.499
©
Q
]
Hasta septiembre 22.275 5.742 18.428 4.716 21.945 4178  -17,27 -17,87 19,09 -11,41 9
N° Concursos Acreedores™ 3.410 3.116 2.878 @
S
o
5
Hasta octubre 25.608 6.421 20.673 5.261 23.833 4704  -19,27 -18,07 1529 -10,59 S
N° Concursos Acreedores™ 3.903 3.662 3.424 %
8
Hasta noviembre 28.510 7.007 23.067 5.836 26.044 5312 -19,09 -16,71 12,91 -8,98 o
Iy
N° Concursos Acreedores* 4.361 4.084 3.916 @
[}
9]
3
Hasta diciembre 31.515 7.679 25.009 6.420 28.108 5879 -2064 -1640 1239  -843 S
N° Concursos Acreedores™ 4.715 4.483 4.376 £
%)
€
Fuente: FOGASA (se incluye % de crecimiento tanto en expedientes como en empresas afectadas) %
(&]
*Nota: Datos de Informa D&B (pueden sufrir variaciones respecto a los datos del INE) E
o
P
[
o
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ANALISIS

DATOS ESTADISTICOS DE LEXNET

LexNET, sistema de correo electronico seguro desarrollado por el Ministerio de Justicia que permite la co-
municacién bidireccional en las oficinas judiciales con los distintos operadores juridicos, comenzd a operar
en 2006, pero fue a partir del Real Decreto 1065/2015, de 27 de noviembre, cuando se incrementaron las
notificaciones electronicas (casi un 24% en 2016 con respecto al afio anterior) al extenderse su uso a los
profesionales del ambito juridico.

MAPA DE JUSTICIA ELECTRONICA EN ESPANA
-.1%.’ o
waws
( }i ccc?r:n ;gtig;gegeag?r?frﬂ]c?cién electronica propio
- ® ¢ M , Sistema mixto: propio para envios
y via lexnet para recepcion de comunicaciones

Fuente: Mapa del Ministerio de Justicia

ANALISIS - Datos estadisticos de LEXNET

Comunidades auténomas
que utilizan el sistema Lexnet

Segun el CGPJ, desde 2006, afo de la puesta en marcha de LexNET, se han realizado a través de esta pla-
taforma mas de 490 millones de comunicaciones y presentaciones de escritos y documentos del ambito de
la Administracion de Justicia. En 2019 se realizaron mas de 79 millones, mas del doble que en 2012. En
2020 se produjeron 74.406.372 lo que supone una disminucion del 6,14% respecto de 2019.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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Pese a este ligero decrecimiento en 2020, derivado de la paralizacion de la actividad provocada por la
Covid, las comunicaciones electronicas via LexNet han ido creciendo y desde su puesta en marcha en 2006
hasta 2020 estas se han multiplicado casi por 1.000.

EVOLUCION ANUAL DEL TOTAL DE MENSAJES

ANALISIS - Datos estadisticos de LEXNET

2020
74.406.372 WA PEll 2.544.884
M 83% Notificaciones M 14,2% Escritos Tramite 2,8% Escritos Iniciadores
2021
68.545.178 RGN | 2.111.578
M 83,5% Notificaciones M 13,8% Escritos Tramite 2,5% Escritos Iniciadores

Por comunidades auténomas, donde se realizan mas comunicaciones a través de LexNET son, por este orden:
Andalucia, Comunidad Valenciana, Catalufia, Castilla y Ledn, Galicia y Madrid. Hay que tener en cuenta,
que Lexnet estatal es de aplicacion en todo el territorio nacional, salvo Aragén, Cantabria, Catalufia, Navarra
y Pais Vasco que tienen sus propios sistemas electronicos. Catalufia presenta un modelo mixto en cuanto
que tiene su propio sistema para los envios pero la recepcion de comunicaciones se realizan por el sistema
estatal LexNET.

NOTIFICACIONES LEXNET POR COMUNIDADES AUTONOMAS- 2006 A 2019

[, 50.418.431
Aragon [N 16.175.484
Asturias | NN 15.393.412
Comunidad de Madrid | NN 33.634.000
Castilla - La Mancha | NN 25.507.456
Comunidad Valenciana | R NN 67 061.171
Castillay Leon | NNRNREAEEEGEGEGEGEEEEEEEEE 30640518
Canarias | NG 24.270.379
Catalufia | G5 715.246
Ceuta JJ 1.587.512
Extremadura | 15.146.394
Galicia [ NN :7.107.830
Illes Balears | N ARNHENI 19.202.206
La Rioja [N 5.291.015
Melilla [ 1.543.622
Organos centrales | 12.520.831
Region de Murcia | BN 20.262.316

Andalucia

Fuente: REFOR a partir de datos del CGP)

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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Segun informes en este sentido de la Comisién Europea, Espafia se encuentra a un buen nivel en cuanto a
medios electronicos en el ambito de la Justicia en comparacion con el resto de paises de la UE y por encima
de paises como Francia, Italia y Alemania, aunque con recorrido de mejora en la presentacion de deman-
das.

disticos de LEXNET

De cara a 2021 cabe esperar un importante desarrollo de LexNET en el ambito concursal, tal y como desde
el propio Consejo General de Economistas se viene demandando de manera que pueda extenderse con
plena aplicabilidad a todos los administradores concursales, juridicos y econdmicos, y atender al importante
reto que supondra la transposicion de la Directiva de Insolvencia, con plazo de transposicion hasta el 2021.

Comparativa europea disponibilidad medios electrénicos: Comision Europea 2019

7

ANALISIS - Datos esta

La Comision Europea publico el 8 julio de 2021, el cuadro de indicadores de la justicia en la UE de 2021
“The 2021 EU Justicie Scoreboard”, que ofrece un analisis comparativo de la independencia, la calidad
y la eficiencia de los sistemas judiciales de los Estados miembros de la UE.

Seleccionamos el cuadro “Soluciones digitales para inicar y sequir procedimientos en ambito mercantil/civil
y administrativo”. Nuestro pais, no esta en una mala posicién, pero sin embargo tiene recorrido de mejora
en una serie de aspectos. En ediciones de afios anteriores estaba mejor posicionado.

DISPONIBILIDAD DE MEDIOS ELECTRONICOS

For each Member State, the two columns represent the digital solutions to initiate and follow proceedings in the following types of cases (from left to right}):
1 civillcommercial cases
2 administrative cases

Official court documents can be served electronically on
. Possibility of online payment of court fees - Availability of online information about the court fees . hm‘i,_m (when procedure is not initiated by the l::ﬁimssl

Official court documents can be served electronically on Possibility for clients to access the Possibility for clients to access the

citizens (when procedure is not initiated by the citizen) electronic file of their closed cases electronic file of their angoing cases

Availability of electronic acknowledgment of receipt Possibility to file an application for Possibility to initiate proceedings / D
proving submission of documents with the court legal aid online file a claim online None
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(*) Maximum possible: 9 points. For each criterion, one point wos given if the possibility exists in all civillcommercial and adr cases, re: ly. 0.5 point wos owarded
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given for both areas. HR: none for odministrotive coses.

Fuente: Comisién Europea. EU Justice Scoreboard. Julio 2021
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ANALISIS
DATOS ESTADISTICOS DE SUBASTAS JUDICIALES

El Consejo General de Economistas de Espafia, a través del REFOR, publicd en 2019 una Guia de la subasta
judicial electronica con el objetivo de informar y aproximar a ciudadanos y profesionales a este procedi-
miento, fomentar su uso, y con ello contribuir a minimizar la pérdida de valor de los activos subastados, fa-
cilitar la reintegracion de estos en el trafico econémico y crear nuevas oportunidades de negocio. Asimismo,
a raiz de la edicion de esta Guia, el REFOR ha elaborado un analisis estadistico —a partir de datos del CGPJ—
sobre la evolucion del nimero de subastas judiciales en el periodo 2008-2018.

Atendiendo a este analisis, pese a las mejoras introducidas por la reforma de 2015 —por la que se crea la
subasta electronica—, el niumero de estas se redujo en mas de un 60% de 2015-afio de entrada en vigor
de la reforma—, a 2018. Asimismo, segun este mismo informe, en 2011, con la crisis econdmica, el nimero
de subastas judiciales ascendié a 73.613; lo que, frente a las 23.817 de 2018, supone una reduccién de
casi un 68%. En 2019 las subastas judiciales disminuyen un 24,2% respecto de 2018 continuando asi la
tendencia a la baja iniciada en 2017. Tendencia que contintia en 2020 con una reduccién del 29,4% respecto
de 2019.

EVOLUCION SUBASTAS JUDICIALES 2008-2020

ANALISIS - Datos estadisticos de subastas judiciales
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Elaboracion REFOR a partir de datos del CGPJ.

No obstante, si bien ha bajado el nimero total de subastas judiciales, al disminuir l6gicamente las ejecuciones
hipotecarias, un dato a tener en cuenta ha sido el incremento del 24% en el nimero de subastas electrénicas
con pujas que ha pasado de 6.423 en 2016 —primer afio con datos totales disponibles—a 7.967 en 2019.
Por comunidades auténomas, las que tienen mayor nimero de subastas judiciales en 2019 son Andalucia
(22%), Catalufa (17%), Comunidad Valenciana (14%), Murcia (7%) y el Pais Vasco (7%). Entre estas
cinco comunidades auténomas, concentran el 67% de las subastas judiciales.
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EVOLUCION NUMERO SU JUDICIALES 2008 A 2020

SUBASTAS ELECTRONICAS CON PUJAS

Numero % crecimiento Numero % crecimiento

disticos de subastas judiciales

2017 30.547 -8,85% 8.915 39,00%

2015 60.584 -9,60%

2013 54.484 -24,46%

ANALISIS - Datos esta

2011 73.613 18,53%

e

2009 42.544 81,67%

CGPJ. Justicia Dato a Dato 2020 (publicados en 2021)

Datos sobre subastas electrénicas con pujas anteriores a 2016 no disponibles.

En 2020 ha disminuido también el importe de las adjudicaciones un 31, 9%, bajando un 26,6% el nimero
de subastas con pujas e incrementandose tan solo las subastas con pujas un 3,9%.
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SUBASTAS JUDICIALES 2020
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w BALEARES (ILLES) 247 1,94
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4 L — e —
o
2 CANTABRIA 176 138
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S ¥ - —
9 CASTILLA-LA MANCHA 600 4,70
(2]
2 L 1 N ——
o COMUNITAT VALENCIANA 1730 13,56
a
%) GALICIA 642 5,03
v
=
= MURCIA (REGION DE) 1.006 7,89
<
PAIS VASCO 264 2,07
CEUTA 12 0,09

ESPANA 100,00

M Andalucfa (19,85%) M Extremadura (2,06%)
I Aragon (3,68%) Galicia (5,03%)

M Asturias (1,95%) Madrid (8,45%)

M llles Balears (1,94%) W Murcia (7,89%)

W Canarias (3,83%) M Navarra (0,82%)

W Cantabria (1,38%) M Pais Vasco (2,07%)
W Castillay Ledn (5,44%) La Rioja (0,71%)

I Castilla-La Mancha (4,70%) Ceuta (0,09%)

M Catalufia (16,57%) W Melilla (0,05%)

W C. Valenciana (3,56%)

A modo de balance sobre la puesta en funcionamiento de la subasta electrénica, desde el REFOR estimamos
que, a pesar de que se van a cumplir casi 6 afios desde su implementacién en octubre de 2015, y pese ha-
berse difundido, aiin no es suficientemente conocida a nivel general entre los ciudadanos y queda recorrido
de mejora en su funcionamiento aumentando la informacién de los activos con una mayor interrelacion de
bases de datos de los Registros e incluyendo fotografias de todos los activos.
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ANALISIS

OTROS
INCIDENTES CONCURSALES POR COMUNIDADES AUTONOMAS

e

ANALISIS - Otros

Los incidentes concursales pasan de 4.810 en 2019 a 4.275 en 2020 lo que supone un disminucion del
11%. Ya en 2017 descendio el nimero de incidentes concursales. Siguiendo la tendencia generalizada de
incidentes en las distintas comunidades auténomas, en Catalufia y Madrid, los dos territorios concursales
mas representativos de Espafia, se reducen. Recordemos que en 2017 descendieron también el ndmero de
incidentes concursales respecto de 2016, de 7.336 a 6.173 y lejos de los 9.517 que hubo en 2015. Por lo
que observamos una tendencia descendente de los incidentes concursales en los Ultimos afios.

TOTAL 2020: 4.275
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EVOLUCION MOROSIDAD

Los activos dudosos moderaron su caida con respecto a otros afios y la ratio de dudosos continué des-
cendiendo por el crecimiento del crédito, si bien se observan algunas sefiales tempranas de deterioro.

ANALISIS - Otros

Los activos dudosos descendieron menos que en afios anteriores por el impacto de la pandemia de COVID-
19, que se tradujo en menores recuperaciones que apenas compensaron la entrada de nuevos créditos du-
dosos. En comparacion con otras crisis pasadas, cuya repercusion sobre los activos dudosos fue mas rapida,
en esta crisis se esta amortiguando dicho impacto por las medidas de mitigacion de los efectos de la pan-
demia. La ratio de dudosos continud descendiendo debido, ademaés, al crecimiento observado en el crédito.
No obstante, las refinanciaciones frenan su ritmo de reduccién y aumentan con fuerza los créditos en vigi-
lancia especial y los dudosos en segmentos especificos, como el de consumo, lo que advierte de la posibilidad
de que la cifra de dudosos repunte en el futuro.

RATIO DE DUDOSOS DEL SECTOR PRIVADO FLUJOS DE ENTRADAY SALIDA
RESIDENTE DE ACTIVOS DUDOSOS

Negocios en Espaiia, DI
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EVOLUCION DE LOS DUDOSOQS DESDE SENALES DE DETERIORO TEMPRANO EN
EL INICIO DE CADA CRISIS EL CREDITO AL SECTOR PRIVADO RESIDENTE
Negocios en Espafia, DI
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Fuente: Banco de Espafa. Informe estabilidad financiera mayo 2021
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ANEJO 1 - BALANCE CONSOLIDADO ENTIDADES DE DEPOSITO

ANALISIS - Otros

Anejo 1
BALANCE CONSOLIDADO (a)
ENTIDADES DE DEPOSITO ~
’ Var. Peso AT Peso AT
Activo dle-20 dic-20/dic-19 cic-19 dic-20
meE W ¥ Y
Caja y bancos centrales 405.933 68,1 6,6 10,5
Entidades de crédito 200.404 =79 59 5.2
Crédito a las Administraciones Publicas 97.913 2,3 26 2,5
Crédito al sector privado 2,108,340 27 590 54,8
Valores de renta fija 524045 5,5 13,6 13,6
Clros instrumentos de capital 37.001 -10,3 1,1 1,0
Participaciones 25.545 -6,5 o7 07
Derivados 150.707 8,1 3,8 3,9
Activo material 60,252 7.6 1.8 1.6
Resto del activo 236.842 30,5 49 6,2
TOTAL ACTIVO 3.847.983 4.7 100,0 100,0
PRO MEMORIA
Financiacion al sector privado 2.189.202 26 61,2 56,9
Financiacidn a las Administraciones Publicas H0B 729 4.8 13,2 13,2
Activos dudosos totales 84,749 25 24 2,2
Ratio de morosidad total 2,9 4 (c)
die-20 Var. Peso AT Peso AT
Pasivo y patrimonio neto dic-20/dic-19 dic-19 dic-20
me o pd iy
Depdsitos de bancos centrales 341.166 774 52 89
Depésitos de entidades de crédito 223245 -22,2 7.8 58
Depdsitos de las Administraciones Publicas 103.240 -1.9 28 2,7
Depdsitos del secter privado 2153317 35 56,6 56,0
Valores negociables y financiacidn subordinada 404026 =73 1.9 10,5
Derivados 143.341 8,1 36 3.7
Provisiones (incluye pensiones) 25.992 -13,6 [0F:] 0,7
Resto del pasivo 209.775 50,6 3.8 55
TOTAL PASIVO 3.604.101 5,9 92,6 93,7
PRO MEMORIA
Préstamo neto del Eurosistema (b) 260.971 96,6 0,0 0,0
Fondos propios 273.294 -1,9 ) 71
Interasas minoritarios 18.307 -16,8 a6 0,5
Ajustes por valoracion del patrimanio neto 47.719 66,7 a8 1,2
TOTAL PATRIMONIO NETO 243.882 -10,3 74 6,3
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.847.983 4,7 100,0 100,0

a Las cifras de activo total, pasivo total, patrimenio neto v los componentes del mismo se corresponden directamente con la informacién contable a nivel
consolidado reportada al Banco de Espania en estados reservados. Como resultado de una operacion de fusidn, los activos v pasivos de una entidad
significativa se reclasifican en la informacion consclidada a activos y pasivos de grupos enajenables mantenidos para la vanta, que e integrarian an
rasto de activo y de pasivo. En este anejo, las partidas especficas (2. g., crédito al sector privado) que componen el activo y el pasivo son ajustadas
con infarmacidn sub-consclidada para deshacer esta reclasificacion. Los ajustes permiten asi medir la evolucion de cada partida espeacfica da balance
desde 2019, sin que s= vea distorsionada por los requermientos contables de esta daterminada operacidn corporativa.

b Diferencia entre los fondos recibidos en operaciones de inyeccion de liquidez y los entregados en operaciones de drenaje. Dato de diciembre de 2020,

¢ Diferencia calculada en puntos bésicos.

Fuente: Banco de Espafia. Informe estabilidad financiera
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EMPRESAS CREADAS Y EXTINGUIDAS

El primero de los indicadores que nos muestra el estado de animo de las empresas espafiolas es el nimero
de constituciones de sociedades mercantiles. En valores absolutos, en 2020 se constituyeron 80.134 socie-
dades, un 15,5% menos que en el afio anterior, perdiendo el soporte alcanzado en 2014 en torno a las
94.000 constituciones, y retrocediendo hasta niveles de 2010. Atendiendo a la forma societaria elegida en
el momento de la constitucion, de nuevo, las sociedades de responsabilidad limitada mantienen su predo-
minio, con mas del 98,5% del total, mientras que las sociedades anénimas se mantienen alrededor del
0,4%. Como se ha advertido ya otros afios, esta distribucion de la forma social elegida para abordar un
nuevo proyecto empresarial es totalmente estructural en nuestra economia, donde la empresa media es de
baja capitalizacion y pequefia dimension, por lo que una sociedad de responsabilidad limitada se adecta
perfectamente a estas caracteristicas.

e

ANALISIS - Otros

Atendiendo a la forma societaria elegida en el momento de la constitucidn, un afio mas las sociedades i-
mitadas demuestran su predominio absoluto, manteniendo el 98,6% del total. Las sociedades anénimas
también repiten un 0,4% sobre el total de nuevas sociedades constituidas. Se trata de una distribucion to-
talmente estructural en nuestra economia, dado que la empresa media espafiola es de pequefia dimension
y baja capitalizacion, por lo que una sociedad de responsabilidad limitada se adecta perfectamente a estas

caracteristicas.
CONSTITUCION DE SOCIEDADES 2010-2020
120.000 §
2 8 § & § 35 §
100.000 s S S =S S =S
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Fuente: Anuario Registradores societario anual 2020 (publicado en 2021)

EXTINCIONES DE SOCIEDADES

Si consideramos a las extinciones como una variable que aproxima el nimero de sociedades que finalizan
su actividad, en 2020 se rompe la tendencia creciente desde 2010, que registrd su maximo histdrico en
2019, superando las 31.000 anuales. En 2020 se superaron escasamente las 28.000 extinciones, lo que
supone una disminucion del 10,16% respecto al afio anterior. Si nos fijamos en la proporcién entre nimero
de sociedades extinguidas y nimero de sociedades constituidas, se incrementa respecto al afio anterior, al-

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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canzando el 35% (un 32,91% en 2019). Antes de la crisis de 2008 este porcentaje se situaba alrededor
del 10%.

EXTINCIONES POR COMUNIDAD AUTONOMA

ANALISIS - Otros

ARAGON 800 -16,32

BALEARES (ILLES) 912 -12,31

CANTABRIA 225 -15,41

CASTILLA-LA MANCHA 713 -50,52

CEUTAY MELILLA 39 8,33

EXTREMADURA 304 -1,32

MADRID (COMUNIDAD DE) 7.527 -0,62

NAVARRA (COMUNIDAD FORAL) 274 -16,72

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

RIOJA (LA) 137 -25,95
TOTAL NACIONAL 28.046 -10,16

EXTINCIONES DE SOCIEDADES 2011-2020

[Ne)
< 4 ~
LN (Vo) ~— O
P ™ o « =
30.000 ™ X N o
N~ o
(@]
25.000
20.000
15.000

— ™~ m < LN Xe) ~ o0 (o)} 2
o o o o o o o o o o
o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

Fuente: Anuario Registradores societario anual 2020 (publicado en 2021)
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NUMERO DE PROCEDIMIENTOS MONITORIOS

El nimero de procedimientos monitorios presentados en los juzgados de primera instancia e instruccion,
sigue mostrando un comportamiento oscilante. Tras el incremento experimentado en 2014 (16,7%); sin em-
bargo, a partir de 2015 y en 2016 comenzaron a disminuir, tendencia descendente que continué en 2017
(-5,8%). No obstante, en 2018 se han incrementado un 14%, en 2019 aumentan un 25% y en 2020 debido
a la COVID disminuyen un 1,6%.

PROCESOS MONITORIOS

2016 2017  2016/2011 2018  2017/2018 2018/2019 2019/2020

ANALISIS - Otros

Resueltos 568.224 513.714  -9,6% 554.671 8% 657.608 18,6%  645.800 -1,8%

60%
50%
40%
30%
20%

10%

5,7% 5,2% 1,6%
0% - - | ]

Pago Transcurso plazo Transformacion Transformacion Otras formas
art.816 LEC Juicio Verbal Juicio Ordinario

Fuente: Datos de 2020. Justicia Dato a Dato
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ANALISIS

INDICADORES DE CAPITALIZACION: AMPLIACIONES, REDUCCIONES
DE CAPITAL, FUSIONES Y ADQUISICIONES DE EMPRESAS

Tradicionalmente consideramos algunos indicadores de capitalizacion como una medida aproximada de la
confianza de los empresarios en sus proyectos, basada a su vez en las expectativas que tengan sobre el en-
torno econdmico. Comenzando con las ampliaciones de capital, entre 2013 y 2019 se registr6 una dismi-
nucion del 11,24% en el nimero de operaciones, con un leve repunte en 2018. La tendencia claramente
bajista existente desde 2013 se acentla durante la pandemia, y en 2020 disminuyen un 16,84%. Por
CC.AA., el mayor nimero de operaciones se produjo en la Comunidad de Madrid (7.136), sequida de Ca-
talufia (5.090) y Andalucia (3.295).

- Indicadores de capitalizacion

ANALISIS

El capital desembolsado medio por operacion, ha aumentado en las sociedades anénimas un 6,22%, al-
canzando los 3,88 millones de euros (3,66 millones en 2019y 3,90 millones en 2018). Para las sociedades
limitadas ha disminuido un 7,42% (pasando de poco mas de 638.000 euros en 2019 a unos 590.000 en
2020). Como viene siendo habitual, pese a que las ampliaciones de capital en sociedades anénimas repre-
sentan tan sdlo el 5,28% de dichas operaciones, han supuesto en conjunto el 77,32% del total de capital
desembolsado de todas las ampliaciones.

En lo relativo al volumen de capital desembolsado en las operaciones anteriores, y pese a tratarse de infor-
macién mucho mas volatil por existir operaciones puntuales de gran tamafio, desde 2014 se podian observar
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en 2019. En 2020 se produce un minimo histérico al descender hasta los 19.740 millones. Por CC.AA. Ma-
drid, con 7.787 millones supera 1,95 veces el volumen de la siguiente comunidad, Catalufia, que ha sido
de 3.990 millones; les sigue la Comunidad Valenciana (1.516 millones), Andalucia (1.434) y Pais Vasco
(867). El siguiente de los indicadores de capitalizacion son las reducciones de capital. Después de la dismi-
nucion en nimero que se produjo en 2016 (-22,37%), durante los siguientes afios se mantuvo estable al-
rededor de las 6.000 operaciones. En 2020, debido a la pandemia, ha disminuido un 13,19%, por lo que
el suelo en el nimero de estas operaciones se ha establecido en 5.500. En lo relativo al importe del capital
reducido, dato mas volatil al igual que sucede con las ampliaciones, su volumen supuso en 2020, 14.102
millones de euros (15.410 en 2018y 19.963 en 2019), disminuyendo por tanto en mas de un 29% respecto
al afio anterior. De nuevo son Madrid y Catalufia las comunidades con mayor nimero de operaciones de

- Indicadores de capitalizacion

g este tipo (1.367 Madrid y 1.160 Catalufia).
=
= FUSIONES POR ABSORCION NACIONAL EJERCICIOS 2018-2020
Andnimas Limitadas Otras TOTAL
2020 343 1.272 1 1.626
2018 390 1.223 9 1.622

Las operaciones corporativas mas habituales que su-
ponen cambios estructurales en las sociedades mer-
I—Anénimas (21%) cantiles son las fusiones, las escisiones y las

segregaciones. En el caso de las fusiones, se mantiene
el absoluto y tradicional predominio de aquellas que
son por absorcion, 1.626, frente a 36 que lo fueron
por unién. En total, las fusiones disminuyeron el

Otras (1%)

Limitadas (71%)

71% respecto al afio 2019. Por comunidades, Ca-
talufia y Madrid han representado mas de la mitad del
total espafiol, con 950 operaciones, proporcion similar
a la de afios anteriores. En 2020 las escisiones totales aumentan por segundo afio consecutivo (un 23,91%),
después de dos afios de descensos, pasando de las 138 escisiones en 2019 a las 171 este afio. Por el con-
trario, disminuyen las escisiones parciales, un 10,93%, pasando de 311 en 2019 a 277 en 2020. Por comu-
nidades, Pais Vasco se sitia en primera posicion con 49 escisiones totales, sequida por Madrid con 37 y
Catalufa con 30 operaciones. Las escisiones parciales mantienen un mayor nimero en Madrid, con 65, se-
guida de Catalufia, con 45, Andalucia (29), Pais Vasco (28), y Comunidad Valenciana (23). En cuanto a las
segregaciones, alcanzaron las 82 operaciones durante 2020, un 26,15% mas que en el afio anterior (65).
El 73,17% de ellas fueron de sociedades limitadas y el resto de sociedades anénimas.

Las operaciones de cesion global de activo y de pasivo, como actos especificos reglamentados en los art.
81a 91 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles,
concluyen con la extincion de la sociedad cedente y se produjeron 16 a lo largo de 2020, un 48,48% menos
que en 2019. Por CC.AA. se sittan en cabeza en niimero de operaciones Catalufia, con 6 inscripciones, se-
guida por Andalucia y Comunidad Valenciana, con 3 inscripciones, y Madrid, con 2.
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ANALISIS

PATENTES Y MARCAS: NUEVAS ESTADISTICAS DE PATENTES Y DE MO-
DELOS DE UTILIDAD

PATENTES

N° DE SOLICITUDES
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Fuente: Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM). Ministerio de Industria, Comercio y Turismo.
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En Espafia, segun el diario “El Espafiol” (a partir de estadisticas de la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas)
la cifra de patentes registradas ha ido registrando un descenso a partir de 2017, afio en el que se aprobd
la nueva ley de Patentes. La llegada de la COVID-19 ha servido para que distintas compafiias se lancen a
innovar y se detecte un incremento en las cifras.

El nimero de patentes registradas es tomado a menudo como un indicador a tener en cuenta a la hora de
comparar la evolucion entre paises. A escala internacional, China es el pais que mayor nimero de registros
efectla, sequido de Estados Unidos y Japon, segun la Organizacion Mundial de la Propiedad Intelectual
(datos de 2018).

ANALISIS - Patentes y marcas

NUMERO DE SOLICITUDES REGISTRADAS DE PATENTES NACIONALES

2015 2016 2017+ 2018 2019 2020

FEBRERO 215 205 240 130 134 109

ABRIL 242 272 137 80 117 121

JUNIO 260 272 151 155 126 165
TOTAL 1.408 1.420 1.546 751 694 748

* Ao en el que entra en vigor la nueva ley de Patentes.

Fuente: Datos registrados por la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM).

En cuanto a los modelos de utilidad, este tipo de registros se otorgan a proyectos con un “menor rango in-
ventivo que las protegidas por Patentes”. Es decir, se dirigen a una “configuracion o estructura de la que
se derive alguna utilidad o ventaja practica”, como informa la propia OEP.

Se trata también de invenciones que bien por su menor complejidad, actividad inventiva o simplemente por
estrategia de proteccion, siguen un curso de tramitacion mas sencillo y corto en el tiempo. Los datos de los
registros efectuados sobre modelos de utilidad permiten mostrarse algo mas optimistas. El crecimiento en
estas solicitudes es “mucho mas esperanzador”. En concreto, entre los meses de marzo a junio ha crecido
mas de un 29% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Los datos reflejan cémo el cambio legislativo que se produjo en 2017 supuso un cambio en el nimero de
registros. El 1 de abril de ese afio entrd en vigor la nueva Ley de Patentes. Aunque los cambios introducidos
en la nueva normativa iban destinados a agilizar y abaratar las gestiones que permitian obtener una licencia
de este tipo, lo cierto es que existe una variacion sustancial entre el nimero de registros de marzo y abril
de 2017. Segun los expertos en registro de este tipo de licencias, el motivo principal del descenso no fue
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una menor cantidad de solicitudes, sino el cambio en la normativa que aplicaba el examen previo de pa-
tentabilidad (nuevo requisito desde la nueva legislacion de 2017).

NUMERO DE SOLICITUDES REGISTRADAS DE MODELOS DE UTILIDAD

ANALISIS - Patentes y marcas

2015 2016 2017* 2018 2019 2020

FEBRERO 227 230 192 224 232 229

ABRIL 214 222 130 231 219 204

JUNIO 201 229 215 251 221 370

* Ao en el que entra en vigor la nueva ley de Patentes.

Fuente: Datos registrados por la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM).

LA OEPM EN CIFRAS

NOMBRES COMERCIALES
(12.267 - 15,2%) PATENTES (1.483 - 1,8%)

MODELOS DE UTILIDAD

MARCAS (3.419 - 4,3%)

(51.120 - 63,5%)

DISENOS INDUSTRIALES
(12.224 - 15,2%)

Fuente: Oficina Espafiola de Patentes y Marcas
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ANALISIS

OCUPACIONES: PROCEDIMIENTOS VERBALES POSESORIOS POR OCU-
PACION ILEGAL DE VIVIENDAS Y DENUNCIAS

Se observa un importante crecimiento de los procedimientos verbales posesorios por ocupacion ilegal de
viviendas en 2019 que pasan de 1.740 en el afio 2018 —afio desde el que hay datos disponibles—a 4.017
en 2019, con un crecimiento mayor del doble en un afio (2,30). Por CC.AA., destaca la concentracién de
los mismos en Catalufia que aglutina el 25% (la cuarta parte) de todos los procedimientos de este tipo en
Espafia, sequida de Andalucia (19%), Comunidad Valenciana (13%) y Madrid (11%).

ANALISIS - Ocupaciones

ASUNTOS INGRESADOS

ARAGON 25 77

BALEARES (ILLES) 82 192

CANTABRIA 17 34

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

CASTILLA-LA MANCHA 147 198

COMUNITAT VALENCIANA 252 512

GALICIA 36 145

MURCIA (REGION DE) 42 158

PAIS VASCO 27 101

ESPANA 1.740 4.017

Las denuncias por ocupacion de inmuebles se han incrementado en Espafia un 40,9% en cuatro afios, pa-
sando de 10.376 hechos conocidos por las Fuerzas de Seguridad en 2015 a los 14.621 con que se acabo
en 2019, segln datos de EPdata.
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EVOLUCION DEL NUMERO DE DENUNCIAS POR OCUPACION ILEGAL DE INMUEBLES
EN ESPANA

W Numero de denuncias

ANALISIS - Ocupaciones

2015 2016 2017 2019

Fuente: Ministerio del Interior. www.epdata.es

Si se comparan las cifras aportadas por el Ministerio del Interior, las denuncias por “okupacion” aumentaron
en Catalufia un 69,3% en 2019 frente a las registradas en 2015 mientras que en Andalucia repuntaron un
23,1%. En cambio, en Madrid disminuyeron un 11,6% .
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El aumento no se ha detenido y en el primer semestre de 2020 las denuncias han subido un 5% con relacion
al mismo periodo de 2019. Asi, en el primer semestre de 2020 se recibieron 7.450 denuncias de ocupacién
frente a las 7.093 habidas en el primer semestre de 2019.

DENUNCIAS PRESENTADAS EN ESPANA POR OCUPACION ILEGAL

HASTA EL PRIMER SEMESTRE DE 2020

COMPARACION CON EL PRIMER SEMESTRE DE 2019

ANALISIS - Ocupaciones

2019 7.093

2020 7.450

Por comunidades auténomas, Catalufia es la comunidad mas afectada, con 3.611 denuncias en el primer
semestre de 2020 frente a las 3.190 del mismo periodo de 2019.

DENUNCIAS PRESENTADAS POR OCUPACION ILEGAL POR COMUNIDADES AUTONOMAS

HASTA EL PRIMER SEMESTRE DE 2020
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CONCLUSIONES

ESCENARIO MACRO QUE CONDICIONA LOS PROCESOS CONCURSALES

‘{7 La dindmica anticiclica entre crecimiento econémico e insolvencia empresarial se ha roto en los
ultimos trimestres. La crisis economica provocada por el COVID-19 no se parece a ninguna otra
anterior ni en su dindmica ni tampoco en su respuesta macroecondmica. Dado que la crisis fue
inducida como consecuencia de la paralizacion de todas las actividades productivas no esenciales
por parte de todos los Gobiernos a nivel mundial, sus consecuencias también han sido amorti-
guadas, ejerciendo como una suerte de compensaciones.

&; Al levantar las restricciones se esperaba una recuperacion rapida hasta volver a los niveles pre-
vios al primer trimestre de 2020, salvando de forma efectiva a miles de empresas y empleos ‘con-
gelados’ durante varios trimestres. Sin embargo, esta dindmica esta resultando decepcionante
en economias como la espafiola, la cual aln esta un 5% por debajo del nivel de marzo de
2020, lo cual esta impidiendo que la descongelacion de las empresas y del empleo se pueda
hacer sin un dafio considerable en el tejido productivo a medio plazo.

\*) Al igual que al propio PIB, la sintesis de indicadores adelantados no ha recuperado los niveles
previos a marzo de 2020, con un comportamiento que anticipa que la recuperacion econdmica
va a continuar, pero a un ritmo menor del esperado, por detras de la Eurozona.

CONCURSO DE ACREEDORES Y TAMANO DE LA EMPRESA

‘*7 El ndmero de concursos desciende de 4.789 en 2019 a 4.630 en 2020 (-3%). La empresa ma-
yoritaria en Espafia también en el ambito concursal es la micropyme —en 2020 suponen mas
del 53% de total de concursos—. La evolucion de la dimensién de la empresa concursada cada
Vez es menor, Ni siquiera son pequefias empresas, sino micropymes. Es bienvenida la regulacion
especifica para este tipo de empresas que introduce el nuevo Anteproyecto de ley de reforma
concursal 2021, aunque tiene aspectos a mejorar.

&? La evolucion del peso concursal de auténomos, micros y pequefias empresas de manera agre-
gada no ha experimentado grandes variaciones, siendo el mas significativo el incremento de
2017 a 2018 (1,3%). No hay grandes variaciones sin embargo de 2019 a 2020, por lo que no
parecen advertirse efectos negativos de la pandemia en ese intervalo.

&? Es posible que las reformas concursales de 2014y 2015 y otras posteriores, hayan propiciado,
a la larga, un mayor conocimiento del procedimiento concursal por parte de los empresarios
de cara a una menor percepcion del estigma concursal (si bien todavia persiste); asi como posibles
vencimientos de las refinanciaciones y operaciones financieras de crédito y una posible pequefia

CONCLUSIONES
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mejora de la economia sumergida que anteriormente no computaba las cifras concursales ofi-
ciales.

Casi se duplica el nimero de concursos de personas fisicas en 2 afos (de 2018 a 2020), por
lo que pensamos que, entre otras variables como puede ser la mayor vulnerabilidad de las per-
sonas fisicas a la crisis econémica desatada por la pandemia, también ha influido la STS de 2 de
julio de 2019 en cuanto que posibilita una mayor extension del crédito publico en segunda opor-
tunidad.

COMPARATIVA POR COMUNIDADES AUTONOMAS

&

En cuanto a la evolucién concursal de las comunidades auténomas, solo Catalufia y la Comu-
nidad de Madrid tienen un incremento de concursos en 2020 respecto de 2019 pese a la mo-
ratoria concursal de 2020. En el resto de comunidades disminuye el nimero de concursos en
2020 respecto de 2019.

Las comunidades auténomas de Catalufia, Comunidad de Madrid, Comunidad Valenciana y
Andalucia concentran, con 3.228 concursos en 2020, casi el 70% del total de concursos de
acreedores de empresas, 4.630. Cada vez observamos una mayor concentracion concursal en
determinadas CC.AA. Sélo estas cuatro comunidades auténomas y el Pais Vasco superan el umbral
de los 250 concursos de acreedores de empresas.

En cuanto a la relacién entre el nimero de empresas y el nimero de concursos de acreedores,
a nivel nacional, en 2020 se produjo una disminucion del 3,3% respecto de 2019 en el nimero
de concursos. EI 0,14% de las empresas espafiolas acudieron al concurso en ese ejercicio (apro-
ximadamente una de cada 700 empresas). Catalufia con un 0,20%, Comunidad Valenciana con
un 0,19%, y Pais Vasco con un 0, 18% son las comunidades auténomas en las que mas concursos
se produjeron en relacién con el ndmero de empresas.

COMPARATIVA EUROPEA E INTERNACIONAL

En 2020 las principales economias de Europa muestran un descenso generalizado del nimero
de insolvencias respecto de 2019 con cifras diversas: Alemania (9%), Francia (36%), Reino Unido
(28%), Italia (33%) y Portugal (12%). Aunque al igual que en Espafia —con un descenso del 3%—
estas bajadas pueden deberse también a moratorias y ayudas concedidas para paliar los efectos
econémicos de la COVID. La masiva intervencion en general de los gobiernos ha evitado una
ola de insolvencias en Europa por la pandemia.

El nimero de concursos que presenta nuestro pais sigue siendo todavia bajo en relacion con
el resto de paises europeos analizados. La cifra de concursos de empresas en Espafia (en torno
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a 4.000 anuales en 2020, en concreto 4.097, datos a mayo de 2021) es inferior a la de otras
economias vecinas de Europa. En 2020, Francia, mas de 32.000; Alemania, unos 17.000; Reino
Unido, mas de 12.000; Italia, mas de 7.000; y Portugal, préximo a 7.000.

CONCLUSIONES

&? Para 2021, Espafia, en cuanto a previsiones de insolvencias, se coloca en primera posicion con
+24%, y para 2022 dentro de los 10 paises a nivel mundial con mayor incremento de insol-
vencias con un 26%.

&; En la comparativa, ndmero de insolvencias/nimero de empresas, Espafia es la que menor ratio
concursal tiene de los paises de Europa. Solo 13 de cada 10.000 empresas presentan concurso
de acreedores en Espafia, muy por debajo de la media europea (en torno a 52 empresas en
concurso por cada 10.000).

&; El indice global de insolvencias podria registrar un aumento de en torno al 15% anual en 2022,
tras las caidas del 6% en 2021. En Espafia e Italia es probable un mayor incremento en el nimero
de insolvencias en 2022 (en torno a las 5.110 y 10.500 respectivamente) por el peso en estos
paises de sectores productivos mas sensibles a las medidas restrictivas que impone la Covid.

&? El indice Global de Insolvencias de la consultora Euler Hermes pronostica un incremento del 13%
en el nimero de insolvencias a nivel global en 2021 comparado con 2019 y del 27% en 2022
comparado con 2019.

ACUERDOS DE REFINANCIACION

&7 La evolucion en el nimero de acuerdos de refinanciacion homologados en el intervalo 2015-
2020 (-4% en 2016, -24% en 2017,-9% en 2018, +19% en 2019y -9% en 2020) demuestra
que no termina de ser un procedimiento ampliamente utilizado en nuestro pais para la reso-
lucion de las crisis empresariales.

&? Se produce un decrecimiento del 16,53% en cuanto a los acuerdos de refinanciacion no ho-
mologados (actual articulo 583 TRLC. Antiguo articulo 5 bis de la Ley Concursal) en el conjunto
de Espafia en 2020 respecto a 2019 (el afio pasado crecieron un 7%). Por su parte, los acuerdos
de refinanciacion homologados crecieron un 14,06% en 2020 respecto a 2019.

&; Las comunidades auténomas en las que mas se concentran los acuerdos de refinanciacién no
homologados son Catalufia (suponen el 27% de los acuerdos de refinanciacion de Espafia), se-
guido de Madrid (18%), Comunidad Valenciana (13%) y Andalucia (11%).
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MEDIACIONES CONCURSALES

&

&

La gran mayoria de las mediaciones concursales son de personas fisicas. Este tipo de proce-
dimiento se ha multiplicado casi por 25 en el intervalo 2015-2020, pasando de 210 a 5.161.
Sin embargo, este nimero es bajo si lo comparamos con las cifras europeas. En Reino Unido y
Alemania los concursos de personas fisicas superan los 100.000 al afio y en Francia superan los
40.000.

En Espafia, el 96% de las mediaciones concursales son de personas fisicas y solo el 4% de
personas juridicas. Habria que realizar una modificacién en la mediacién concursal para que
mas personas juridicas acudan a la misma y en particular introducir mejoras en la mediacion
concursal para pymes, y especificamente para micropymes.

PAGOS DEL FOGASA'Y CONCURSOS DE ACREEDORES

Los pagos del FOGASA de enero a diciembre de 2020 han disminuido en torno al 8,4% y la
ratio que los compara con el nimero de concursos de acreedores (1,34) ha disminuido un 6,6%
respecto a 2019.

La ratio de 1,34 mostraria que, al menos, deberia haber un 34% méas de concursos de acreedores,
pues hay mas pagos del FOGASA que proceden de insolvencias no en concurso que a través del
mecanismo legal del concurso de acreedores. Esto viene a indicarnos que, muchas empresas en
Espaiia no acuden al concurso para solventar su crisis financiera optando por el simple cierre
y engrosando con ello la economia sumergida concursal.

Los datos parece que muestran una disminucion de esta economia sumergida concursal en 2020,
sin embargo, las moratorias concursales producidas en 2020 pueden estar enmascarando otras
realidades, por lo que habra que estar pendiente a los datos de 2021 en este sentido.

LexNET

&

Pese a un ligero decrecimiento en 2020, derivado de la paralizacion de la actividad provocada
por la Covid, las comunicaciones electronicas via LexNet han ido creciendo y desde su puesta en
marcha en 2006 hasta 2020 estas se han multiplicado casi por 1.000.

EVOLUCION MOROSIDAD

&

En comparacion con otras crisis pasadas, cuya repercusion sobre los activos dudosos fue més ra-
pida, en esta crisis se esta amortiguando dicho impacto por las medidas de mitigacion de los
efectos de la pandemia. La ratio de dudosos continud descendiendo debido, ademas, al creci-
miento observado en el crédito.
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EMPRESAS CREADAS Y EXTINGUIDAS

‘*} En valores absolutos, en 2020 se constituyeron 80.134 sociedades, un 15,5% menos que en el
afio anterior, perdiendo el soporte alcanzado en 2014 en torno a las 94.000 constituciones, y
retrocediendo hasta niveles de 2010.

CONCLUSIONES

\*7 En 2020 se superaron escasamente las 28.000 extinciones, lo que supone una disminucion del
10,16% respecto al afio anterior. Si nos fijamos en la proporcion entre nimero de sociedades
extinguidas y nimero de sociedades constituidas, se incrementa respecto al afio anterior, alcan-
zando el 35% (un 32,91% en 2019). Antes de la crisis de 2008 este porcentaje se situaba alre-
dedor del 10%.
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